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1. INTRODUCAO

O presente relatério demonstra o cenario econémico e as informacdes
referentes aos investimentos do IPRAM, referente ao més de MAIO/2024 bem

como, contém o Parecer do Comité de Investimentos para o periodo.

2. CENARIO ECONOMICO

O més de maio deu continuidade ao movimento de averséo ao risco. O fator
que estimulou tal movimento foi a mudanca nas expectativas de juros e a descrenca
no comprometimento do governo federal com o resultado fiscal, fazendo com que
0s juros de todos os prazos se elevassem. Diante do pessimismo, o mercado de
acoes registrou nova queda expressiva. O Banco Central do Brasil, através de suas
comunicacdes, havia reforcado a visdo de que a desinflacdo seguia em curso e a
reunido a ser realizada em 8.5.2024 traria mais um corte de 0,50 p.p. na taxa Selic.
As circunstancias, contudo, levaram a decisdo de reduzir 0,25 p.p., com uma
decisao dividida do Copom. Tal divisdo gerou incerteza sobre o comprometimento
do Banco Central com o controle da inflac&do, principalmente apés a mudanca na
presidéncia no final de 2024. O movimento nos ativos criou uma grande
desvalorizacdo tanto em ativos de renda fixa quanto varidvel. O cenario ainda
apresenta um nivel elevado de incerteza, porém se delineiam oportunidades. Para
0s proximos meses, devem ficar em primeiro plano as decisdes de politica
monetaria e, principalmente, o tom das comunicacdes. Por outro lado, a politica
fiscal também sera relevante para a formacdo de expectativas. No cenério
internacional, ganhou forca a tese de que o FED deve iniciar o processo de
afrouxamento monetério mais tarde, aguardando a consolidacéo da desinflacédo até
mesmo em itens menos sensiveis aos juros do indice de inflacdo. O segundo
semestre depende de resultados melhores que o esperado no quesito de mercado
de trabalho e inflacdo, além de sinalizac6es mais contundentes do FED, para que
se dissolvam parte das incertezas e aversao ao risco. Considerando o cenario, ha
a necessidade de acompanhamento cuidadoso dos setores de Renda Variavel no
Brasil e no Exterior, que devem apresentar volatilidade e oportunidade de entrada.

Além disso, as taxas de juros nacionais se encontram em patamar atrativo, acima
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da meta atuarial e indices de referéncia dos planos administrados, propiciando
oportunidades de compra.

Fonte: https://bbprevidencia.com.br/pensefuturo/boletim-economico/boletim-economico-junho-2024

3.PATRIMONIO

3.1 Distribuic&o por classificacdo de Fonte de Recursos

Recursos Fundos Previdenciarios R$ 103.277.233,78
(Saldo de Repasse contribuicdes, repasse
complementar, aplicacdes)

Recursos da Taxa de Administracdo 2024 R$ 114.432,98
Recursos da Reserva Administrativa R$ 259.707,78
TOTAL R$ 103.821.790,75

Tabela 1: distribuigio dos recursos do IPRAM - més de Maio 2024.
Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito @ Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-MAIO-2024.pdf

3.1.1 Recurso Disponivel em Conta Corrente

Banco do Brasil 21802-2 R$ 12.539,74

Banco do Brasil 21805-7 R$ 170.416,21

Banco do Brasil 21803-0 R$ 259.707,78

Banco do Brasil 21801-4 R$ 114.432,98
Banco do Brasil 21100 R$ 0,00
Bradesco 15838-0 R$ 0,00

Caixa Econémica Federal 01-8 R$ 180.663,49
ITAU 14800-0 R$ 0,00

Tabela 2: distribuigéo dos recursos do IPRAM - més de Maio 2024.
Fonte: Extrato de movimentagdes Bancérias — Maio (2024).

Patriménio de investimento gerou resultado positivo de 0,71%, em comparacao ao
més de abril que foi de -0,34%, representando saldo financeiro de positivo no valor
de R$ 730.170,51 (trezentos e trinta mil e cento e setenta reais e sessenta e
cinquenta e um centavos) de saldo para o periodo de apuracao.


https://bbprevidencia.com.br/pensefuturo/boletim-economico/boletim-economico-junho-2024
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-MAIO-2024.pdf
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3.2 Composicao Por Segmento

DISTRIBUICAO EM %

SEGMENTO
Fundos de Renda Fixa 82,59%
Renda Variavel 10,55%
Multimercado/EXTERIOR 3,97%
Estruturados 2,88%

Conta Corrente 0,00%

TOTAL 100%

Tabela 3: Distribuicéo dos recursos do IPRAM - més de Maio/2024.
Mercado (2024), disponivel em

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-MAIO-2024.pdf

A atual composicao da carteira atende as delimitacdes impostas da lei, e esta

dentro das diretrizes da Politica de Investimentos desenvolvida para o ano de 2024.

VERTICE MEDIO: 17.67% GESTAO DURATION: 14,90%

CREDITO PRIVADO: 3,95%

IMA-B: 8,96%

IRF-M: 0,71%
IRF-M 1+: 0,88%
IMA-B 5: 2,84%

IRF-M 1:7,98%

VERTICE CURTO: 23,77%

BDR NIVEL I: 3,97% CDI: 0,93%
ACOES - DIVIDENDOS: 4,46%

ACOES - LIVRES: 3,26%

MULTIMERCADO - MACRO: 2,88%

ACOES - INDICE ATIVO: 0,15%
ACOES - INDEXADO: 2,68%

Gréfico 1: Distribuicdo dos recursos do IPRAM por segmentos e Subsegmentos - més de Maio de 2024.
Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-MAIO-2024.pdf

(2024), disponivel em
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4. INVESTIMENTOS
Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Par_lt_i(;:tigl. S/ Cotistas % SL/J Egodo
BB ALOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P D+3 N&o ha 6.747.444,21 6,53% 704 0,10%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN D+1 N&o ha 627.973,36 0,61% 645 0,02%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA P D+0 1795 dias 11.782.239,77 11,40% 214 1,00%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI D+1 N&o ha 2.584.510,75 2,50% 100 0,44%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 N&o ha 4.079.903,34 3,95% 253 0,51%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fixa D+0 15/08/2024 18.532.904,22 17,93% 307 0,47%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fixa Nao N&o ha 5.458.224,72 5,28% 217 0,24%
Informado

CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fixa D+0 17/05/2027 6.264.158,55 6,06% 7 1,70%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 N&o ha 188.383,35 0,18% 789 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 N&o ha 6.679.303,24 6,46% 768 0,15%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 4.162.592,21 4,03% 1.169 0,05%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 N&o ha 912.256,62 0,88% 247 0,08%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Nao ha 104.766,47 0,10% 450 0,00%
ITAU ASSET NTN-B 2024 FI RENDA FIXA D+0 N&o ha 569.707,05 0,55% 30 0,25%
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA D+0 46524 215.056,89 0,21% 8 0,15%
:;I'AU INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA D+1 N&o ha 313.089,72 0,30% 220 0,01%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 N&o ha 703.088,26 0,68% 1.021 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 N&o ha 259.707,79 0,25% 1.144 0,00%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 N&o ha 8.028.428,22 7,77% 148 1,10%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA D+1 N&o ha 2.939.494,16 2,84% 145 0,34%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP D+1 N&o ha 117.286,20 0,11% 114 0,02%
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO D+0 N&o ha 4.081.004,56 3,95% 1.100 0,04%
BB SELE(;/:\O FATORIAL FIC AQ()ES D+3 Nao ha 268.516,65 0,26% 16.544 0,02%
BRADESCO H DIVIDENDOS FI ACOES D+4 N&o ha 4.612.120,99 4,46% 244 9,81%
CAIXA A(;OES MULTIGESTOR FIC ACOES D+25 N&o ha 227.889,67 0,22% 877 0,04%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES D+4 Nao ha 2.767.306,23 2,68% 86 0,77%
ITAU DUNAMIS FIC AQOES D+24 N&o ha 2.874.614,84 2,78% 12.292 0,21%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES D+23 du N&o ha 157.298,33 0,15% 55} 0,14%
BB A(;@ES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACC)ES BDR D+2 du Nao ha 3.860.016,34 3,74% 19.234 0,99%
BB A(;OES GLOBAIS FIC ACC)ES BDR NIVEL | D+5 N&o ha 245.934,47 0,24% 9.841 0,03%
CAIXA ALOCAQAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 N&o ha 2.978.515,76 2,88% 4.618 0,22%
Total para célculo dos limites da Resolugédo R$ 103.343.736,94

Tabela: Relatério Analitico dos Investimentos — Maio/2024 — Adaptado
Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-
MAIO-2024.pdf
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4.1 Alocacéo por Artigo da Resolugao 3.963/2021 do Conselho Monetéario Nacional

Estratégia de Alocacéo - 2024

ATIZEE LA %) SUpLé??étf %)
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a" 0,00 0,00 0,00 20,00
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'b"’ 69.222.514,47 66,98 30,00 95,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"' 12.048.004,63 11,66 10,00 55,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea' b’ 4.081.004,56 3,95 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso IV 0,00 0,00 0,00 20,00
Artigo 8°, Inciso | 10.907.746,71 10,55 10,00 30,00
Artigo 8°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 30,00
Artigo 9°, Inciso Il 4.105.950,81 3,97 3,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 2.978.515,76 2,88 2,00 10,00

Tabela 4: Composigdo da carteira do IPRAM por artigo e alinea.
Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-MAIO-2024. pdf

No que se refere ao enquadramento das aplicacdes de recursos do Instituto,
os indices de composicdo dos Investimentos encontram-se enquadrados, em
conformidade as diretrizes e orienta¢cdes contidas da Resolugcdo 3.963/2021 do
Conselho Monetario Nacional.

4.2 Alocacao Por Gestor Credenciado

Gestéao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestéo
CAIXA DTVM 48.393.587,24 46,83 -
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 24.494.920,85 23,70 -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 22.244.457,46 21,52 -
ITAU ASSET MANAGEMENT 4.129.766,83 4,00 -
ITAU UNIBANCO 4.081.004,56 3,95

Tabela 5: Composicéo da Carteira do IPRAM por gestor, posicdo em Maio 2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-MAIO-2024.pdf
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ITAU UNIBANCO: 3,95%
ITAU ASSET MANAGEMENT: 4,00%

BRADESCO ASSET MANAGEMENT:
21,52%

CAIXA DTVM: 46,83%

BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM:
23,70%

Todas as instituicbes onde o IPRAM possui recursos alocados, bem como
as instituicbes que fazem a gestao e administracao dos valores, estdo devidamente
credenciadas de acordo com o edital de credenciamento do instituto tendo validade

para até 04 (quatro) anos de acordo com a nova portaria N°1.467/2022.

5. RENDA FIXA

Acreditamos que a melhor forma de se proteger de riscos € através de uma
carteira diversificada, o que inclui os ativos de renda fixa. No que se refere a Renda
fixa, os investimentos nao se limitam a ativos conservadores e/ou que acompanhem
a taxa Selic. Sendo assim, h& diversas opcdes de investimentos que possuem
desempenho em cenarios, prazos, indexadores e emissores diferentes que
permitem encontrar maiores rentabilidades. Os fundos Vértice, atrelados a titulos
publicos estdo trazendo retornos acima da meta atuarial sendo estas taxas muito

atrativas considerando o baixo risco para a carteira do IPRAM.

5.1 Distribui¢c&o da Carteira por Fundos de Investimentos
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RENDA FIXA
FUNDOS

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS

FI RENDA FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 X TiITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC
RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS
PUBLICOS FIC RENDA FIXA

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC

RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC

RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI

RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA
FIC RENDA FIXA

ITAU ASSET NTN-B 2024 FI RENDA FIXA
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA

BENCHMA

RK

IRF-M1+

IRF-M 1

IRF-M 1
IMA-B 5
Nao
definido
Nao
definido
IMA-B 5

IMA-B

IMA-B

IRF-M

IRF-M

CDI

CDI

CDlI

CDI

IPCA

IPCA
IPCA

IPCA

IPCA

IPCA +

Nao
definido

R$ em 31/05/2024

R$ 912.256,62

R$
4.162.592,21

R$ 4.079.903,34
R$ 18.532.904,22
R$ 5.458.224,72
R$ 6.264.158,55
R$ 2.939.494,16

R$ 6.679.303,24

R$
2.584.510,75

R$
627.973,36

R$ 104.766,47
R$ 259.707,79

R$ 6.747.444,21

R$
703.088,26

R$ 4.081.004,56
R$ 187.068,59

R$ 188.383,35
R$ 8.028.428,22

R$ 11.782.239,77

R$
313.089,72

R$ 569.707,05
R$ 215.056,89

Tabela 6: Fundos em Renda fixa da Carteira do IPRAM, em Maio/2024.

Fonte: Relatério de Investimentos

Assessoria

Crédito e

https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-MAIO-2024.pdf

Mercado

NO MES %

0,58

0,76

0,76
0,89
0,89
-1,80
1,03

1,30

1,30

0,64

0,63
0,83

0,72

0,75

0,89

0,70
0,66
0,86

1,04

0,75

0,89
-1,86

(2024),

RENTABILIDADE
NO ANO %

0,84

3,85

3,81
1,61
1,53
-0,85
2,78

-0,23

-0,27

1,69

1,69
4,42

3,44

3,97

4,83

2,19
3,18
2,02

1,99

2,12

1,52
-0,93

disponivel

VaR Més (*)
1,85%

0,32%

0,33%
0,65%
0,65%
4,50%
0,55%
1,28%

1,28%

1,32%

1,32%
0,02%
0,35%

0,01%

0,05%
0,46%

0,33%
0,79%

0,92%
1,18%

0,65%
4,61%

em

(*) VaR (Value at Risk ou Var), refere-se a um indicador de risco que considera a perda méaxima possivel de
um investimento em um periodo de tempo e intervalo de confianga estabelecido. O VaR possui um célculo que
analisa a exposicdo ao risco financeiro dos ativos em um periodo de tempo especificado.
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A divulgac&o do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) de maio
de 2024 acelerou a +0,46% no més, e a inflacdo acumulada em 12 meses acelerou
para 3,93%. Em abril de 2023, a taxa havia sido de 0,23%. E sempre importante

acompanhar como esta o IPCA hoje, pois ele afeta o poder de compra do brasileiro.

Fonte:https://www.remessaonline.com.br/blog/ipcahoje/#:~:text=A%20divulga%C3%A7%C3%A30%20d0%20IPCA%20(%C3%8Dndice,poder
%20de%20compra%20do%20brasileiro.

Precos - IPCA e meta para a inflacao

= meta para a inflaclio = PCA otorrido w= Fotus mals recente limite maxima limite minino

Fonte: https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/metainflacao

Meta para a taxa Selic

P

Fonte: https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/taxaselic

Taxas de Administracao e Liquidez dos Fundos De Investimentos

RENDA FIXA
FUNDOS % TAXA DE ADM LIQUIDEZ (DIAS)
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TiTULOS PUBLICOS FI 0,20% D+0
RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiITULOS PUBLICOS FI RENDA 0,20% D+0
FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA 0,20% D+0

FIXA


https://www.remessaonline.com.br/blog/ipcahoje/#:~:text=A%20divulga%C3%A7%C3%A3o%20do%20IPCA%20(%C3%8Dndice,poder%20de%20compra%20do%20brasileiro
https://www.remessaonline.com.br/blog/ipcahoje/#:~:text=A%20divulga%C3%A7%C3%A3o%20do%20IPCA%20(%C3%8Dndice,poder%20de%20compra%20do%20brasileiro
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CAIXA BRASIL 2024 IV TiTULOS PUBLICOS FI RENDA 0,20% D+0

FIXA
CAIXA BRASIL 2024 X TiTULOS PUBLICOS FI RENDA 0,0% Na&o informado

FIXA

CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA 0,15% D+0
FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA 0,20% D+1
FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA 0,20% D+0

FIXA LP
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS 0,20% D+1
PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,20% D+1
PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA 0,20% D+0
FIXA LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,20% D+0
PREVIDENCIARIO LP
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA 0,30% D+3
FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES 1,00% D+0
PREVIDENCIARIO
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO 0,25% D+0
PRIVADO

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA 0,20% D+0
FIXA

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,40% D+1

BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,40% D+4

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA 0,20% D+0

FIXA PREVIDENCIARIO
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC 0,40% D+1
RENDA FIXA
ITAU ASSET NTN-B 2024 FI RENDA FIXA 0,15% D+0

Tabela 8: Taxas de administracio e tempo de liquidez dos fundos de investimento — Maio/2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-MAIO-2024.pdf

A taxa de administracao de fundos é a remuneracéo paga pela prestacao de
servigos de gestdo e administragdo, e também pode ser destinada a remunerar 0s
demais prestadores de servico que operacionalizam o fundo de investimento. E a
liquidez do fundo corresponde a facilidade e velocidade com as quais um ativo
pode ser convertido em dinheiro novamente. Ou, em uma definicdo mais simples,
€ a capacidade de transformar um ativo (bens ou investimentos) em dinheiro,
nesse sentido a carteira de investimentos do IPRAM apresenta liquidez
satisfatoria.
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6. RENDA VARIAVEL E EXTERIOR
RENDA VARIAVEL RENTABILIDADE
R$ em cc g NO ANO VaR Més
FUNDOS BENCHMARK 31/05/2024 NO MES % % )
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC 2.978.515,76 .
MULTIMERCADO LP CDI 0,50 1,90 1,25%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES Ibovespa 2.874.614,84 -2,96 -2,57 4,12%
CAIXA AQOESA ggE;IGESTOR FIC Ibovespa 227.880.67 2,74 -10,28 5,64%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI Ibovespa 2.767.306,23 -3,03 -9,04
ACOES 4,61%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES Ibovespa 268.516,65 -2,90 -12,76 4,12%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES Ibovespa 157.298,33 -4,96 -16,13 6,89%
BRADESCO H DIVIDENDOS FI IDIV 0
ACOES 4.612.120,99 -1,14 -5,78 5,76%
EXTERIOR
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO 4,48 9,02 o
E~TF FIC ACOES BDR § BDRX 3.860.016,34 4,20%
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES MSCI -ESG 245.934.47 6,17 18,10 4,50%

BDR NIVEL |

Tabela 9: Fundos em Renda variavel da Carteira do IPRAM — (MAIO/2024), montante e rentabilidade mensal e anual

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-MAIO-2024.pdf

E importante que o investidor tenha uma estratégia mais diversificada e
focada no longo prazo. Ele ndo deve se concentrar, demasiadamente, em ativos de
renda variavel, ja que eles estdo muito pressionados no atual cenario. Bem como o
aumento da exposicao nessa classe de ativos, diverge da postura de gestdo do
IPRAM, considerado que o rendimento no longo prazo é o foco, de forma a
assegurar maior seguranca de rentabilidade para atender a demanda de

aposentadorias e pensoes.

Por outro lado, ele também néo deve ficar somente em renda fixa, ja que
ela ndo é suficiente para trazer grandes multiplicac6es de patriménio. Na verdade,
a renda fixa serve mais para proteger da inflacdo do que para trazer retornos

relevantes no longo prazo.

Independente do momento econémico que o Brasil esteja passando, existe
uma recomendacao que ndo muda: diversificar. Investir em diferentes ativos, seja
de renda fixa ou variavel, ainda é a melhor maneira de proteger o seu patrimonio e

até mesmo buscar uma rentabilidade melhor para a carteira.
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RENDA VARIAVEL
FUNDOS % TAXA DE ADM LIQUIDEZ (DIAS)
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,50% D+4
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 1,00% D+24
CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC ACOES 1,50% D+25
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 0,50% D+4
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 1,00% D+3
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES 2,50% D+23
BRADESCO H DIVIDENDOS FI ACOES 1,00% D+4
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 1,00% D+5
EXTERIOR
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES 1,00% D+2
BDR
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 1,00% D+5

Tabela 10: Taxas de administracdo e tempo de liquidez dos fundos de investimentos, em MAIO/2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-MAIO-2024.pdf

O valor da taxa administrativa varia muito. Assim como a maioria das taxas
pagas por servi¢cos financeiros, o valor final depende da politica interna adotada
pelos responsaveis e principalmente da complexidade do fundo que vocé escolheu
investir.

O mesmo o ocorre com o tempo de liquidagdo, como observado dentro dos
fundos de investimento credenciados pelo RPPS encontramos liquidez de D+1 até
D+25, sendo estes ainda considerados fundos de baixa liquidez.

7. FUNDOS EXTERIOR

8. RENDA VARIAVEL RENTABILIDADE
R$ em cc o NO ANO VaR Més
FUNDOS BENCHMARK 31/05/2024 NO MES % % *)
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO 4,48 9,02
ETF FIC ACOES BDR BDRX 3.860.016,34 4,20%
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR 6,17 18,10

MSCI -ESG 245.934,47 4,50%

NIVEL |

Tabela 10: Fundos em Renda variavel da Carteira do IPRAM — (MAIO/2024), montante e rentabilidade mensal e anual

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-MAIO-2024.pdf

EXTERIOR
FUNDOS % TAXA DE ADM LIQUIDEZ (DIAS)
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES 1,00% D+2
BDR
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL | 1,00% D+5

Tabela 11: Taxas de administracao e tempo de liquidez dos fundos de investimentos, em MAIO/2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-MAIO-2024.pdf
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9. TITULOS PUBLICOS E LETRAS FINANCEIRA

Quanto aos investimentos referenciados em Titulos Publicos, os investimentos que
compdem a carteira do IPRAM, séo operados por meio de fundos de Vértice, operadas
junto as instituicdes CAIXA ECONOMICA e Banco do Brasil. Ndo ha a operacdes
diretas junto as corretoras e Tesouro Direto, em face de limitagdo de estrutural
operacional. No entanto, os titulos publicos tratam-se de grande contribuicdo para a
rentabilidade da carteira, em cenarios de altas de taxas de juros, conforme enfrentados
no periodo de 2021 a 2023, garantindo ainda a protec¢éo da carteira e diversificagdo de
ativos, sendo assim ainda em 2022, o Comité de investimentos optou por opera-los
através das instituicbes oficiais, face a transparéncia e gestdo, aproveitando-se de
taxas pré-fixadas IPCA+, que acompanham de forma positiva a meta atuarial definida

para a carteira.

RENDA FIXA RENTABILIDADE
. VaR Més (*
FUNDOS BENCHVA  Rgem 30/04/12024 NOMES%  NOANO % )
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI 0,65%
AN IMA-B5  R$18.532.904,22 0,89 1,61
P - 5 0
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI Né&o R$ 5.458.224.72 0,89 153 0,65%
RENDA FIXA Definido
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI Nao 4,50%
A S R$ 6.264.158,55 -1,80 -0,85
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA IPCA R$ 11.782.239,77 . B 0,92%
FIXA PREVIDENCIARIO , ,

Tabela 12: fundos de investimentos Fundos de VERTICE, em MAIO/2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-MAIO-2024. pdf

9. RISCO / RETORNO DA CARTEIRA

Risco e retorno sdo dois conceitos que sempre devem estar atrelados e serem
definidos de forma equilibrada. A medida que um aumenta, o outro segue na mesma
proporcdo, ou seja, quanto mais riscos, maiores sdo as chances de ganhar mais em suas
aplicacdes, assim como o contrario também é verdadeiro.

Entretanto, esse conceito ndo é tdo simples como parece. Qualquer tipo de
investimento necessita de muito estudo, planejamento e conhecimentos sobre o mercado.
Risco e retorno séo dois conceitos que estéo presentes em todos 0s tipos de investimentos,
tanto em renda fixa, quanto em renda variavel.

Apesar de todas as aplicacdes possuirem certo grau de risco, que pode ou nao ser

equivalente ao retorno pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducéo
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do risco da carteira a0 mesmo tempo em que potencializa os retornos, como, por exemplo,

diversificando.

A carteira de

investimento do

IPRAM atualmente estd bem diversificada,

trabalhando de forma a n&o sofrer grandes percas em momentos de oscilagdo do mercado,

bem como existe a preocupacédo e tomada de medidas que possam oferecer a carteira

protecdo e equilibrio frente as constantes oscila¢cdes e cenarios econémicos enfrentados.

10.ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA

Estratégia de Alocacgéo - Limite - 2024
Artigos - Renda Fixa Resolucéo % Carteira Carotelra . . GAP_
$ % Inferior Alvo Superior Superior
% % %

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a' 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 20,00% | 20.668.747,39

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b 100,00% 69.222.514,47 66,98% 30,00% 40,00% 95,00% | 28.954.035,62

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea ' a 65,00% 12.048.004,63 11,66% 10,00% 15,00% 55,00% | 44.791.050,69

Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 10,00% 20,00% | 20.668.747,39

Artigo 7°, Inciso V, Alinea ‘a’ 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5.167.186,85

Artigo 7°, Inciso V, Alinea' b 5,00% 4.081.004,56 3,95% 0,00% 0,00% 5,00% 1.086.182,29

Total Renda Fixa 100,00% 85.351.523,66 82,59% 40,00% 70,00% 200,00%

Estratégia de Alocacgao - Limite
N - 2024
Artigos - Renda Variavel Res%}ugao Carteira Carteira GAP
Estruturado - Fundo Imobiliario 0 $ % . . Superior
Inferior Alvo Superior
% % %

Artigo 8°, Inciso | 35,00% | 10.907.746,71 | 10,55% 10,00% 15,00% 30,00% | 20.095.374,37
Artigo 8°, Inciso 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 30,00% | 31.003.121,08
Artigo 100, Inciso | 10,00% 2.978.515,76 2,88% 2,00% 5,00% 10,00% 7.355.857,93
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,50% 5,00% 5.167.186,85
Artigo 11° 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,50% 5,00% 5.167.186,85
Total Renda Variavel / Estruturado / 35,00% | 13.886.262,47 | 13,44% 12,00% 23,00% 80,00%

Fundo Imobiliario



https://plataforma.siru.com.br/Usuarios/uEnquadramentos.aspx?idResolucao=5&idUsuario=1502&dt=2023-10-31&nomeArtigo=Artigo%207%C2%BA,%20Inciso%20I,%20Al%C3%ADnea%20%27%20a%20%27
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https://plataforma.siru.com.br/Usuarios/uEnquadramentos.aspx?idResolucao=9&idUsuario=1502&dt=2023-10-31&nomeArtigo=Artigo%207%C2%BA,%20Inciso%20IV
https://plataforma.siru.com.br/Usuarios/uEnquadramentos.aspx?idResolucao=29&idUsuario=1502&dt=2023-10-31&nomeArtigo=Artigo%207%C2%BA,%20Inciso%20V,%20Al%C3%ADnea%20%27%20b%20%27
https://plataforma.siru.com.br/Usuarios/uEnquadramentos.aspx?idResolucao=29&idUsuario=1502&dt=2023-10-31&nomeArtigo=Artigo%207%C2%BA,%20Inciso%20V,%20Al%C3%ADnea%20%27%20b%20%27
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Estratégia de Alocagao - Limite -2024
. . Resolugédo % Carteira Carteira GAP
Artigos Exterior $ % Superior
0 Inferior Alvo Superior uperi
% % %
Artigo 99, Inciso I 10,00% | 4.105.950,81 3,97% 3,00% 5,00% 10,00% | 6.228.422,88
Total Exterior 10,00% | 4.105.950,81 3,97% 3,00% 5,00% 10,00%
Tabelas: Enquadramento da carteira — Maio/2024.
Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em

https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-MAIO-2024.pdf

Todas as aplicacdes do Instituto estdo em conformidade com os critérios
estabelecidos na Resolu¢cdo da CMN n° 4.963/2021 e na Politica anual de investimentos.
Todos os fundos estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da Resolugdo n°
3.922/10, alterada pelas Resolugdes n° 4.604/17 e n° 4.695/18.

11. RENTABILIDADE DA CARTEIRA E META ATUARIAL

Observou-se que a rentabilidade da carteira teve um percentual positivo de 0,71%,
sendo este vindo da renda fixa, renda variavel e exterior, a meta esperada para 0 més era
de 4,41% (IPCA+5,16), tendo alcancado o acumulado de 2,09% no periodo.

O resultado do més de MAIO do IPRAM foi positivo sendo rentabilidade no
valor de R$ 730.170,51 (setecentos e trinta mil e seiscentos e cento e setenta reais

e sessenta e cinquenta e um centavos) de saldo para o periodo de apuracéao.

A meta acumulada esperada para o periodo era de 4,41% tendo sido atingido
os resultados em 2,09%, e saldo de patriménio financeiro no valor de R$
103.343.736,94 (cem e trés milhdes trezentos e quarenta e trés mil e setecentos e
trinta e seis reais e noventa e quatro centavos), conforme demonstrado em

evolucéao do grafico apresentado.
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Gréfico: Comparagao entre a meta atuarial e a meta alcangada no periodo, Maio/2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-MAIO-2024.pdf

12. Saldo Financeiro

O IPRAM possui como saldo financeiro o valor de R$ 103.343.736,94 (cem e
trés milhdes trezentos e quarenta e trés mil e setecentos e trinta e seis reais e

noventa e quatro centavos).

Grafico: Comparativo de Saldo financeiro més a més do ano de 2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-MAIO-2024.pdf

13. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO NO PERIODO

No més de maio nao houve credenciamento na carteira de investimentos.

13.1 - Deliberacdo do Comité:

Mediante as informacdes apresentadas aos membros do comité, houve
pagamento de cupom do Banco do Brasil no valor de R$ 347.586,19 (trezentos e
quarenta e sete mil e quinhentos e oitenta e seis reais e dezenove centavos)
reaplicado no fundo BB VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO.
Referente ao valor de repasse previdenciario, ser4 descontado valor para
complementar o pagamento da 1° parcela do 13° salario, sendo o restante a ser
aplicado em resgate automatico em CDI no fundo BB Fluxo FIC Renda Fixa Simples
Previdenciario, para reaplicacdo em fundos CAIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE
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2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO no valor de R$ 180.663,49 (cento e
oitenta mil e seiscentos e sessenta e trés reais e quarenta e nove centavos) e Itau
Asset NTN-B 2027 no valor de R$ 220.000,00( duzentos e vinte mil reais) e do valor
de R$ 320.000,00 (trezentos e vinte mil) a serem aplicados no CAIXA BRASIL IMA-
B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP. Sera aplicado conforme deliberacgéo

do Comité de Investimentos.
14. PARECER E DELIBERAQAO DO COMITE

Os Regimes Préprios de Previdéncia Social sdo entidades destinadas a
administracdo dos beneficios previdenciarios e de risco dos servidores publicos
vinculados ao Ente federativo de origem do Regime Proprio. Sua importancia
cresceu exponencialmente nos ultimos anos, sobretudo pelo montante de recursos
administrados, mas também por sua funcdo social em prover aposentadorias e
pensbes para um grande contingente de servidores publicos estaduais e

municipais.

Tendo sido evidenciado conformidade e enquadramento da composi¢cao de
investimentos do Instituto de Previdéncia, no qual se refere a gestdo e aplicacbes
dos recursos financeiros no més de MAIO/2024, manifestamos parecer favoravel

a aprovacado do presente Relatorio.

Destaca-se que as informacdes contidas no presente Relatério, estdo subsidiadas
pelo Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), bem como
do Relatorio Nossa Visdo e Panorama do més de setembro, sendo os referidos
documentos informativos apresentados aos Conselhos Deliberativo e Fiscal, anexo
ao presente relatorio, sendo os mesmos disponibilizados em Fonte: Relatério de
Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2023), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-MAIO-

2024.pdf .
Encaminha-se o presente Parecer contendo a respectiva analise favoravel,

para avaliacédo e deliberacdo do Conselho Deliberativo e Fiscal.

Espigdo do Oeste/RO, 20 de Junho de 2024.
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