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1. INTRODUGAO

O presente relatério demonstra o cenario econdmico e as informacdes
referentes aos investimentos do IPRAM, referente ao més de JULHO/2024 bem

como, contém o Parecer do Comité de Investimentos para o periodo.

2. CENARIO ECONOMICO

O més de julho se iniciou com recuperagcdo nos mercados de acgdes e de
titulos publicos. Ao longo do més, contudo, houve mudanga nas perspectivas das
eleicbes americanas e da queda futura da inflag&o, criando duvidas sobre o controle
do nivel de precos. As expectativas dos agentes econdmicos sobre juros ficaram
divididas, com integrantes do mercado inclusive esperando novos aumentos na
taxa Selic por parte do Banco Central. A politica monetaria seque em patamar
contracionista. O governo federal propds congelamento de gastos, o que foi bem
visto pelo mercado, contudo ainda ha muita incerteza sobre a disposi¢cao do
governo para manter sua meta fiscal. Por outro lado, a reagdo do Banco Central ao
nivel mais elevado de inflagdo observado nos ultimos meses também ¢é alvo de
incertezas. Além disso, o processo de reducéao de juros nos EUA deve favorecer o
combate a inflagdo no Brasil, valorizando o real e, posteriormente, permitindo novos
cortes de juros pelo COPOM. De qualquer forma, o prazo em que os cortes se
iniciarao segue incerto. Para os préximos meses, podemos esperar movimentos
nos precos de ativos reagindo principalmente aos tépicos que geram incerteza,
somando-se aos topicos citados as corridas eleitorais americanas e municipais
brasileiras. Todos movimentos devem ser movidos por dados, mudangas nas
expectativas e comunicagdes oficiais provocando mudangas na confianga dos
investidores. Na ultima sexta-feira, o IBGE informou que a inflagdo de julho acelerou
e fechou com alta de 0,38%, uma aceleracdo de 0,17 ponto percentual apds o
avancgo de 0,21% em junho. O IPCA acumula alta de 2,87% no ano e, nos ultimos
12 meses, de 4,50%, e chega ao teto da meta da inflacdo definida pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN).

Fonte: https://bbprevidencia.com.br/magnus/pensefuturo/boletim-economico/boletim-economico-agosto-2024
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3.PATRIMONIO
3.1 Distribuicao por classificagdo de Fonte de Recursos
Recursos Fundos Previdenciarios R$ 105.586.175,5

(Saldo de Repasse contribui¢cdes, repasse
complementar, aplicagdes)

Recursos da Taxa de Administragcao 2024 R$ 81.327,22
Recursos da Reserva Administrativa R$ 264.302,03
TOTAL R$ 106.64.680,7

Tabela 1: distribui¢do dos recursos do IPRAM - més de Julho 2024.
Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-JULHO-2024.pdf

3.1.1 Recurso Disponivel em Conta Corrente

Banco do Brasil 21802-2 R$ 5.163,87
Banco do Brasil 20805-7 R$ 332.875,95
Banco do Brasil 21803-0 R$ 264.302,03
Banco do Brasil 21801-4 R$ 81.327,22
Banco do Brasil 21100 R$ 0,00
Bradesco 15838-0 R$ 0,00
Caixa Econbmica Federal 01-8 R$ 0,00
ITAU 14800-0 R$ 0,00

Tabela 2: distribuicdo dos recursos do IPRAM - més de Julho 2024.
Fonte: Extrato de movimentagbes Bancarias — Julho (2024).

Patriménio de investimento gerou resultado positivo de 1,32%, em comparagéo ao
més de junho que foi de 0,57%, representando saldo financeiro de positivo no valor
de R$ 1.377.380,88 (um milhao e trezentos e setenta e sete mil e trezentos e oitenta

reais e oitenta centavo) de saldo para o periodo de apuragéao.

3.2 Composigao Por Segmento
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SEGMENTO DISTRIBUICAO EM %
Fundos de Renda Fixa 82,32%
Renda Variavel 10,81%
Multimercado/EXTERIOR 4,02%
Estruturados 2,85%
Conta Corrente 0,00%
TOTAL 100%
Tabela 3: Distribuigdo dos recursos do IPRAM - més de Julho/2024.
Fonte: Relatoério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-JULHO-2024.pdf

A atual composicao da carteira atende as delimitagdes impostas da lei, e esta

dentro das diretrizes da Politica de Investimentos desenvolvida para o ano de 2024.

BDR NIVEL I: 4,02%
MULTIMERCADO - MACRO: 2,85%
ACOES - DIVIDENDOS: 4,52%

ACOES - INDICE ATIVO: 0,16% GESTAO DURATION: 14,73%
ACOES - LIVRES: 3,40%

ACOES - INDEXADO: 2,73% CREDITO PRIVADO: 3,93%

IMA-B: 9,15%
X IRF-M 1+: 0,87%
VERTICE CURTO: 23,70% }
IRF-M: 0,70%
IMA-B 5: 2,81%
CDI: 0,95% VERTICE MEDIO: 17.58%
IRF-M 1: 7,91%
Gréfico 1: Distribuigdo dos recursos do IPRAM por segmentos e Subsegmentos - més de Julho de 2024.
Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-JULHO-2024.pdf
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4. INVESTIMENTOS
% SI PL
Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total = Cotistas do
Fundo

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P D+3 Nao ha 6.843.438,43 6,47% 682 0,10%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN D+1 Nao ha 634.252,01 0,60% 621 0,02%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA P D+0 1795 dias 11.886.328,69 11,23% 222 0,94%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI D+1 Nao ha 2.611.482,45 2,47% 95 0,52%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 Nao ha 4.142.839,73 3,91% 254 0,51%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fixa D+0 15/08/2024 18.930.582,25 17,89% 308 0,46%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fixa Nao Informado Nao ha 5.576.216,45 5,27% 226 0,24%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fixa D+0 17/05/2027 6.502.552,66 6,14% 92 1,47%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 190.523,70 0,18% 747 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Nao ha 7.074.254,78 6,68% 739 0,18%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 4.226.811,97 3,99% 1.152 0,05%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 Nao ha 919.367,44 0,87% 232 0,10%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Nao ha 105.818,79 0,10% 414 0,01%
ITAU ASSET NTN-B 2024 FI RENDA FIXA D+0 Nao ha 581.959,74 0,55% 30 0,25%
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA D+0 46524 216.962,86 0,20% 11 0,15%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDAF... D+1 Nao ha 321.596,93 0,30% 203 0,02%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 Nao ha 739.689,80 0,70% 1.029 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao ha 264.302,04 0,25% 1.167 0,00%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 Nao ha 8.114.234,17 7,67% 146 1,22%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 2.976.197,58 2,81% 146 0,36%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP D+1 Nao ha 119.001,65 0,11% 113 0,02%
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO D+0 Nao ha 4.155.914,68 3,93% 1.325 0,03%
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES D+3 Nao ha 280.359,00 0,26% 16.231 0,02%
BRADESCO H DIVIDENDOS FI ACOES D+4 Nao ha 4.787.951,27 4,52% 240 9,87%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES D+25 Nao ha 236.714,79 0,22% 853 0,04%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES D+4 Nao ha 2.891.410,27 2,73% 82 0,98%
ITAU DUNAMIS FIC AGCOES D+24 Nao ha 3.076.582,01 2,91% 11.470 0,23%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES D+23 du Nao ha 166.067,75 0,16% 51 0,14%
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR D+2 du Nao ha 3.985.224,08 3,77% 19.928 1,10%
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | D+5 Nao ha 268.178,19 0,25% 11.073 0,03%
CAIXA ALOCAGCAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 3.018.496,11 2,85% 4.293 0,24%
Total para calculo dos limites da Resolugdo R$ 105.845.312,27

Tabela: Relatdrio Analitico dos Investimentos — Julho/2024 — Adaptado
Fonte: Relatdrio de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-
JULHO-2024.pdf
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4.1 Alocagao por Artigo da Resolugéo 3.963/2021 do Conselho Monetario Nacional

Estratégia de Alocacgao - 2024

RS |nf|éir'i‘:>iruz%) Suri_;'r?(iatre (%)
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a' 0,00 0,00 0,00 20,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 70.764.988,88 66,86 30,00 95,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a' 12.213.425,24 11,54 10,00 55,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b' 4.155.914,68 3,93 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso IV 0,00 0,00 0,00 20,00
Artigo 8°, Inciso | 11.439.085,09 10,81 10,00 30,00
Artigo 8°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 30,00
Artigo 9°, Inciso Il 4.253.402,227 4,02 3,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 3.018.496,11 2,85 2,00 10,00

Tabela 4: Composigéo da carteira do IPRAM por artigo e alinea.
Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-JULHO-2024.pdf

No que se refere ao enquadramento das aplicacdes de recursos do Instituto,
os indices de composicdo dos Investimentos encontram-se enquadrados, em
conformidade as diretrizes e orientagdes contidas da Resolugado 3.963/2021 do
Conselho Monetario Nacional.

4.2 Alocagao Por Gestor Credenciado

Gestao Valor % S/ Carteira % SI PL Gestao
CAIXA DTVM 49.791.750,86 47,04% -
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 24.901.772,24 23,53% -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 22.632.705,20 21,38% -
ITAU ASSET MANAGEMENT 4.363.169,29 4,12% -
ITAU UNIBANCO 4.155.914,68 3,93%

Tabela 5: Composigéo da Carteira do IPRAM por gestor, posicdo em Julho 2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-JULHO-2024.pdf
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ITAU UNIBANCO: 3,93%

ITAU UNIBANCO ASSET
MANAGEMENT: 4,12%

BRADESCO ASSET MANAGEMENT:
21,38%

CAIXA DTVM: 47,04%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
23,53%

Todas as instituicdes onde o IPRAM possui recursos alocados, bem como
as instituigdes que fazem a gestdo e administracao dos valores, estdo devidamente
credenciadas de acordo com o edital de credenciamento do instituto tendo validade

para até 04 (quatro) anos de acordo com a nova portaria N°1.467/2022.

5. RENDA FIXA

Acreditamos que a melhor forma de se proteger de riscos € através de uma
carteira diversificada, o que inclui os ativos de renda fixa. No que se refere a Renda
fixa, os investimentos nao se limitam a ativos conservadores e/ou que acompanhem
a taxa Selic. Sendo assim, ha diversas opcdes de investimentos que possuem
desempenho em cenarios, prazos, indexadores e emissores diferentes que
permitem encontrar maiores rentabilidades. Os fundos Vértice, atrelados a titulos
publicos estao trazendo retornos acima da meta atuarial sendo estas taxas muito

atrativas considerando o baixo risco para a carteira do IPRAM.
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5.1 Distribuicao da Carteira por Fundos de Investimentos

RENDA FIXA RENTABILIDADE
FUNDOS BENCHMA  R§ em 31/07/2024 NOMES% NOANO % VaR Més ()
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS 1,99%
FI RENDA EIXA LP IRF-M1+ 919.367,44 1,54 1,62
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS ) 0
£ RENDA FIXA IRF-M 1 4.226.811,97 0,93 5,46 0,28%
BRADESCO IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI 0
RENDA FIXA IRF-M 1 4.142.839,73 0,92 5,41 0,28%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS o
F| RENDA FIXA IMA-B 5 18.930.582,25 0,98 3,79 0,25%
CAIXA BRASIL 2024 X TiTULOS PUBLICOS Nao 0
| RENDA EIXA definido 5.576.216,45 0,98 3,72 0,25%
CAIXA BRASIL 2027 X TiTULOS PUBLICOS Nao o
FI RENDA FIXA definido 6.502.552,66 0,91 0,04 1,36%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC o
RENDA FIXA IMA-B 5 2.976.197,58 0,89 4,07 0,87%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI 2,12%
RENDA FIXA LP IMA-B 7.074.254,78 2,07 0,82
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS 0
BUBLICOS FIC RENDA EIXA IMA-B 2.611.482,45 2,06 0,77 2,12%
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA 0
FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 634.252,01 1,32 2,70 1,41%
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI 0
RENDA FIXA LP IRF-M 105.818,79 1,33 2,71 1,41%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA 0,04%
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP el et 0,97 6,26
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC 0.44%
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Lol 6.843 4853 1,04 4,91 S
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO — W00-009,80 0.82 5,57 0,00%
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA 0
CREDITO PRIVADO col 4.155.914,68 0,98 6,76 0,04%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC o
RENDA FIXA IPCA 190.523,70 0,96 3,35 0,64%
IPCA
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 119.001,65 0,86 4,69 0,20%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC IPCA
[))
RENDA FIXA 8.114.234,17 1,28 3,11 1,29%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI IPCA
11.886.328,69 0,90 0,04 1,36%

RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA IPCA 321.596,93
FIC RENDA FIXA

0,
0,88 2,80 1.56%
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ITAU ASSET NTN-B 2024 FI RENDA FIXA IPCA + 581.959,74 0,98 3,70 0,25%
. Nao
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA definido 216.962,86 0,91 -0,05 1,35%

Tabela 6: Fundos em Renda fixa da Carteira do IPRAM, em Julho/2024.
Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-JULHO-2024.pdf

(*) VaR (Value at Risk ou Var), refere-se a um indicador de risco que considera a perda maxima possivel de
um investimento em um periodo de tempo e intervalo de confianga estabelecido. O VaR possui um calculo que
analisa a exposi¢do ao risco financeiro dos ativos em um periodo de tempo especificado.

Indicador avangou 0,38% no més de julho, segundo o IBGE. A variagao foi
a maior para o periodo desde 2021 (0,96%). Na comparagdao com anos anteriores,
o indice de pregos subiu 0,12% em julho do ano passado, seguido de uma deflagao
de 0,68% no mesmo periodo de 2022. Em junho, o IPCA variou 0,21%, menor taxa
para o periodo desde 2020.

Fonte: https://economia.uol.com.br/noticias/redacao/2024/08/09/ipca-julho-2024.htm

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu, nesta
quarta-feira (31), manter a taxa Selic em 10,50% ao ano. O Comité, unanimemente,
optou por manter a taxa de juros inalterada. Ou seja, todos os diretores do Copom
(inclusive aqueles indicados pelo presidente Lula) e o presidente do Banco Central,

Campos Neto, decidiram manter a taxa.

Evolucao da Taxa Selic

(em % ao ano)

Jullho/24
Taxa Selic: 10,5

@
D Vg g
N4 VA e N X N > X v v v v
& & &° & s & @‘o‘ s © & &
a O 2
& « * 4 [y &6\ & 1gr,‘o \'o° « ¥ 3
<« & < &

-®- Taxa Selic -

Fonte:https://g1.globo.com/economia/noticia/2024/07/31/copom-mantem-selic-em-1050percent-ao-ano-em-decisao-ja-esperada-pelo-
mercado.ghtml
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Taxas de Administragao e Liquidez dos Fundos De Investimentos

RENDA FIXA
FUNDOS % TAXA DE ADM LIQUIDEZ (DIAS)
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TiTULOS PUBLICOS FI 0,20% D+0
RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FlI RENDA 0,20% D+0
FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA 0,20% D+0
FIXA
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA 0,20% D+0
FIXA
CAIXA BRASIL 2024 X TiTULOS PUBLICOS FI RENDA 0,0% Nao informado
FIXA
CAIXA BRASIL 2027 X TiTULOS PUBLICOS FI RENDA 0,15% D+0
FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA 0,20% D+1
FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA 0,20% D+0
FIXA LP
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS 0,20% D+1
PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,20% D+1
PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA 0,20% D+0
FIXA LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,20% D+0
PREVIDENCIARIO LP
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA 0,30% D+3
FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES 1,00% D+0
PREVIDENCIARIO
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO 0,25% D+0
PRIVADO
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA 0,20% D+0
FIXA
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,40% D+1
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,40% D+4
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA 0,20% D+0
FIXA PREVIDENCIARIO
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC 0,40% D+1
RENDA FIXA
ITAU ASSET NTN-B 2024 FI RENDA FIXA 0,15% D+0
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 0,15% D+0

Tabela 8: Taxas de administragdo e tempo de liquidez dos fundos de investimento — Julho/2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-JULHO-2024.pdf

A taxa de administragédo de fundos € a remuneragao paga pela prestagao de
servigos de gestdo e administragédo, e também pode ser destinada a remunerar os
demais prestadores de servico que operacionalizam o fundo de investimento. E a
liquidez do fundo corresponde a facilidade e velocidade com as quais um ativo
pode ser convertido em dinheiro novamente. Ou, em uma definicdo mais simples,

€ a capacidade de transformar um ativo (bens ou investimentos) em dinheiro,
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nesse sentido a carteira de investimentos do IPRAM apresenta liquidez
satisfatoria.

6. RENDA VARIAVEL E EXTERIOR

RENDA VARIAVEL RENTABILIDADE
R$ em :co,, NOANO  VaR Més
FUNDOS BENCHMARK 31/07/2024 NO MES % % *)
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC X
TR VTN CcDI 3.018.496,11 1,34 3,26 1,70%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES Ibovespa 3.076.582,01 5,13 4,28 5,45%
CAIXA AQOE?\ ggEgIGESTOR FIC A T 2,85 -6,80 5.67%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI Ibovespa . 2,95 -4,96 4.65%
ACOES
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES Ibovespa 280.359,00 2 091 5,03%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES loeireeps 166.067,75 e’ 1158 5,02%
BRADESCO H DIVIDENDOS FI IDIV .
ACOES 4.787.951,27 1,82 2,18 4,99%
EXTERIOR
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES 268.178,19 -0,58 28,78 .
DR NIVEL | MSCI -ESG 9,94%
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO 1,04 12,55
ETF FIC AQOES BDR BDRX 3.985.224,08 6,37%

Tabela 9: Fundos em Renda variavel da Carteira do IPRAM — (JULHO/2024), montante e rentabilidade mensal e anual

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito @ Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-JULHO-2024.pdf

E importante que o investidor tenha uma estratégia mais diversificada e
focada no longo prazo. Ele ndo deve se concentrar, demasiadamente, em ativos de
renda variavel, ja que eles estdo muito pressionados no atual cenario. Bem como o
aumento da exposicao nessa classe de ativos, diverge da postura de gestéo do
IPRAM, considerado que o rendimento no longo prazo € o foco, de forma a
assegurar maior seguranga de rentabilidade para atender a demanda de
aposentadorias e pensdes.

Por outro lado, ele também n&o deve ficar somente em renda fixa, ja que
ela nado é suficiente para trazer grandes multiplicagdées de patriménio. Na verdade,
a renda fixa serve mais para proteger da inflagdo do que para trazer retornos

relevantes no longo prazo.

Independente do momento econémico que o Brasil esteja passando, existe

uma recomendacgdo que ndao muda: diversificar. Investir em diferentes ativos, seja
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de renda fixa ou variavel, ainda é a melhor maneira de proteger o seu patriménio e

até mesmo buscar uma rentabilidade melhor para a carteira.

RENDA VARIAVEL
FUNDOS % TAXA DE ADM LIQUIDEZ (DIAS)
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,50% D+4
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 1,00% D+24
CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC AGOES 1,50% D+25
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 0,50% D+4
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 1,00% D+3
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES 2,50% D+23
BRADESCO H DIVIDENDOS FI ACOES 1,00% D+4
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL | 1,00% D+5
EXTERIOR
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES 1,00% D+2
BDR
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL | 1,00% D+5

Tabela 10: Taxas de administragédo e tempo de liquidez dos fundos de investimentos, em JULHO/2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-JULHO-2024.pdf

O valor da taxa administrativa varia muito. Assim como a maioria das taxas
pagas por servicos financeiros, o valor final depende da politica interna adotada
pelos responsaveis e principalmente da complexidade do fundo que vocé escolheu
investir.

O mesmo o ocorre com o tempo de liquidagao, como observado dentro dos
fundos de investimento credenciados pelo RPPS encontramos liquidez de D+1 até

D+25, sendo estes ainda considerados fundos de baixa liquidez.

7. FUNDOS EXTERIOR

8. RENDA VARIAVEL RENTABILIDADE
R$ em fa o NO ANO VaR Més
FUNDOS BENCHMARK 31/07/2024 NO MES % % *)
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO 1,04 12,55 o
CETF FIC ACOES BDR BDRX 3.985.224,08 6,37%
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR MSCI -ESG 268.178,19 -0,58 28,78 9.94%

NIVEL |

Tabela 10: Fundos em Renda variavel da Carteira do IPRAM — (JULHO/2024), montante e rentabilidade mensal e anual
Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-JULHO-2024.pdf

ID: 870635 e CRC: DC489777



INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
CNPJ 63.761.126/0001-07
ESPIGAO DO OESTE

ESTADO DE RONDONIA
EXTERIOR
FUNDOS % TAXA DE ADM LIQUIDEZ (DIAS)
BB A(;C)ES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC A(;OES 1,00% D+2
BDR
BB AQOES GLOBAIS FIC AQ()ES BDR NIVEL | 1,00% D+5

Tabela 11: Taxas de administragédo e tempo de liquidez dos fundos de investimentos, em JULHO/2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-JULHO-2024.pdf

9. TITULOS PUBLICOS E LETRAS FINANCEIRA

Quanto aos investimentos referenciados em Titulos Publicos, os investimentos que
compdem a carteira do IPRAM, sao operados por meio de fundos de Vértice, operadas
junto as instituicdbes CAIXA ECONOMICA e Banco do Brasil. Nao ha a operagdes
diretas junto as corretoras e Tesouro Direto, em face de limitacdo de estrutural
operacional. No entanto, os titulos publicos tratam-se de grande contribui¢cdo para a
rentabilidade da carteira, em cenarios de altas de taxas de juros, conforme enfrentados
no periodo de 2021 a 2023, garantindo ainda a protecao da carteira e diversificacdo de
ativos, sendo assim ainda em 2022, o Comité de investimentos optou por opera-los
através das instituicdes oficiais, face a transparéncia e gestdo, aproveitando-se de
taxas pré-fixadas IPCA+, que acompanham de forma positiva a meta atuarial definida

para a carteira.

RENDA FIXA RENTABILIDADE
N VaR Més (*
FUNDOS BENCHMA  R§em 31/07/2024 NOMES% NOANO% - )
CAIXA BRASIL 2024 |V TITULOS PUBLICOS FI 0,48%
RENDA FIXA IMA-B 5 R$ 18.747.771,70 1,16 2,79
- . 3 0,
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI 5 N&o R$ 5.521.881.79 117 2.71 0,48%
RENDA FIXA efinido
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI Nao 1,37%
RENDA FIXA Definido R$ 6.443.895,58 -0,02 -0,87
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA IPCA R$ 11.779.813,22 2002 197 1,37%

FIXA PREVIDENCIARIO

Tabela 12: fundos de investimentos Fundos de VERTICE, em JUNHO/2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-JULHO-2024.pdf

9. RISCO / RETORNO DA CARTEIRA

Risco e retorno sdo dois conceitos que sempre devem estar atrelados e serem
definidos de forma equilibrada. A medida que um aumenta, o outro segue na mesma
proporgao, ou seja, quanto mais riscos, maiores sdo as chances de ganhar mais em suas

aplicacdes, assim como o contrario também é verdadeiro.
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Entretanto, esse conceito ndo é tdo simples como parece. Qualquer tipo de
investimento necessita de muito estudo, planejamento e conhecimentos sobre o mercado.
Risco e retorno sao dois conceitos que estdo presentes em todos os tipos de investimentos,
tanto em renda fixa, quanto em renda variavel.

Apesar de todas as aplicagdes possuirem certo grau de risco, que pode ou nao ser
equivalente ao retorno pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducao
do risco da carteira ao mesmo tempo em que potencializa os retornos, como, por exemplo,
diversificando.

A carteira de investimento do IPRAM atualmente estd bem diversificada,
trabalhando de forma a nao sofrer grandes percas em momentos de oscilagdo do mercado,
bem como existe a preocupacgdo e tomada de medidas que possam oferecer a carteira

protecao e equilibrio frente as constantes oscilagdes e cenarios econémicos enfrentados.

10.ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA

Estratégia de Alocacgao - Limite - 2024
Artigos - Renda Fixa Resolugao % Gl Cal;telra . . GAP.
$ % Inferior Alvo Superior Superior
% % %

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a' 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 20,00% | 21.169.062,45

Artigo 7°, Inciso I, Alinea' b’ 100,00% 70.764.988,88 66,86% 30,00% 40,00% 95,00% | 29.788.057,78

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea ' a 65,00% 12.213.425,24 11,54% 10,00% 15,00% 55,00% 46.001.496,51

Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 10,00% 20,00% | 21.169.062,45

Artigo 7°, Inciso V, Alinea ‘@’ 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5.292.265,61

Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' b 5,00% 4.155.914,68 3,93% 0,00% 0,00% 5,00% 1.136.350,93

Total Renda Fixa 100,00% 87.134.328,80 82,32% 40,00% 70,00% 200,00%

Estratégia de Alocacao - Limite
-2024
Artigos - Renda Variavel Resolucao Carteira Carteira GAP
Estruturado - Fundo Imobiliario % $ % . . Superior
Inferior Alvo Superior
% % %

Artigo 8°, Inciso | 35,00% | 11.439.085,09 | 10,81% 10,00% 15,00% 30,00% | 20.314.508,59
Artigo 8°, Inciso I 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 30,00% | 31.753.593,68
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 3.018.496,11 2,85% 2,00% 5,00% 10,00% 7.566.035,12
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,50% 5,00% 5.292.265,61

ID: 870635 e CRC: DC489777



INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
CNPJ 63.761.126/0001-07
ESPIGAO DO OESTE

ESTADO DE RONDONIA
Artigo 11° 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,50% 5,00% 5.292.265,61
Total Renda Variavel / Estruturado / 35,00% | 14.457.581,20 13,66% 12,00% 23,00% 80,00%
Fundo Imobiliario

. . Estratégia de Alocagao - Limite -2024
Artigos Exterior Resolucao % Car;elra Car;}elra s GAF:
° Inferior Alvo Superior uperior
% % %
Artigo 9°, Inciso IlI 10,00% | 4.253.402,27 4,02% 3,00% 5,00% 10,00% | 6.331.128,96
Total Exterior 10,00% | 4.253.402,27 4,02% 3,00% 5,00% 10,00%

Tabelas: Enquadramento da carteira — Julho/2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-JULHO-2024.pdf

Todas as aplicagdes do Instituto estdo em conformidade com os critérios
estabelecidos na Resolugdo da CMN n° 4.963/2021 e na Politica anual de investimentos.
Todos os fundos estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da Resolugédo n°
3.922/10, alterada pelas Resolugdes n° 4.604/17 e n° 4.695/18.

11. RENTABILIDADE DA CARTEIRA E META ATUARIAL

Observou-se que a rentabilidade da carteira teve um percentual positivo de 1,32%,
sendo este vindo da renda fixa, renda variavel e exterior, a meta esperada para o més era
de 5,94% (IPCA+5,16), tendo alcangado o acumulado de 4,02% no periodo.

O resultado do més de JULHO do IPRAM foi positivo sendo rentabilidade no
valor de R$ 1.377.380,88 (um milhdo e trezentos e setenta e sete mil e trezentos e

oitenta reais e oitenta centavo) de saldo para o periodo de apuragao.

A meta acumulada esperada para o periodo era de 5,94% tendo sido atingido
os resultados em 4,02%, e saldo de patrimbnio financeiro no valor de R$
105.845.312,27 (cem e cinco milhdes e oitocentos e quarenta e cinco mil e
trezentos e doze reais e quarenta e vinte e sete centavos), conforme demonstrado

em evolugao do grafico apresentado.
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Grafico: Comparagéo entre a meta atuarial e a meta alcangada no periodo, Julho/2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-JULHO-2024.pdf

12. Saldo Financeiro

O IPRAM possui como saldo financeiro o valor de R$ 105.845.312,27 (cem e
cinco milhdes e oitocentos e quarenta e cinco mil e trezentos e doze reais e

quarenta e vinte e sete centavos).

Janeiro 99.799.947,54 255,38 0,00 99.980.733,46 180.530,54 180.530,54 0,18% 0,18% 0,86% 0,86% 20,98% 131%
Fevereiro 99.980.733,46 6.400.191,42 6.389.271,51 100.877.490,54 885.837,17 1.066.367,71 0,89% 1.07% 1.21% 2,09% 51,22% 2,29%
Marco 100.877.490,54 1.946,06 0,00 101.520.674,90 641.238,30 1.707.606,01 0,64% 1.71% 0,56% 2,66% 64,36% 1,10%
Abril 101.520.674,90 1.394.750,23 0,00 102.567.767 48 -347.657,65 1.359.948.36 -0.34% 137% 0,82% 3.50% 39,04% 1,57%
Maio 102.567.767,48 574.048,63 528.249,68 103.343.736,94 730.170,51 2.090.118,87 0,71% 2,09% 0,88% 4.41% 47,31% 1,54%
Junho 103.343.736,94 772.355,22 343.011,72 104.363.863 45 590.783,01 2.680.901,88 0,57% 267% 061% 5,05% 52,84% 1,52%
Julho 104.363.863,45 104.067,94 0,00 105.845.312,27 1.377.380,88 4.058.282,76 1,32% 4,02% 0,84% 5,94% 67,76% 1,56%

Grafico: Comparativo de Saldo financeiro més a més do ano de 2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-JULHO-2024.pdf

13. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO NO PERIODO
No més de maio ndo houve credenciamento na carteira de investimentos.

13.1 - Deliberacdo do Comité:

Mediante as informacgbes apresentadas aos membros do comité, o saldo
para aplicagdo do més é de 330.000,00 (trezentos e trinta mil reais) aplicado em
resgate automatico CDI do fundo BB Fundo de Renda Fixa Simples Previdenciario.
Quanto ao resgate dos fundos vértice previsto para 15 e 16 de Agosto de 2024,
serdo aplicados em fundo CDI com resgate automatico ja credenciados aguardando
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deliberacdo e analise na proxima reunidao para aplicacéo e realocacao da carteira

de investimentos.
14. PARECER E DELIBERAQZ\O DO COMITE

Os Regimes Proprios de Previdéncia Social s&o entidades destinadas a
administracao dos beneficios previdenciarios e de risco dos servidores publicos
vinculados ao Ente federativo de origem do Regime Préprio. Sua importancia
cresceu exponencialmente nos ultimos anos, sobretudo pelo montante de recursos
administrados, mas também por sua fungao social em prover aposentadorias e
pensbes para um grande contingente de servidores publicos estaduais e

municipais.

Tendo sido evidenciado conformidade e enquadramento da composi¢cao de
investimentos do Instituto de Previdéncia, no qual se refere a gestao e aplicagdes

dos recursos financeiros no més de JULHO/2024, manifestamos parecer

favoravel a aprovacao do presente Relatorio.

Destaca-se que as informacgdes contidas no presente Relatério, estdo subsidiadas
pelo Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), bem como do
Relatério Nossa Visdo e Panorama do més de setembro, sendo os referidos
documentos informativos apresentados aos Conselhos Deliberativo e Fiscal, anexo
ao presente relatorio, sendo os mesmos disponibilizados em Fonte: Relatério de
Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2023), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-JULHO-

2024.pdf .
Encaminha-se o presente Parecer contendo a respectiva analise favoravel,

para avaliacao e deliberacdo do Conselho Deliberativo e Fiscal.

Espigao do Oeste/RO, 19 de Agosto de 2024.

Valdineia Vaz Lara
Gestor de Recursos/ CPA10 Anbima
Portaria n°. 005/GP/2021
Decreto n°. 4800/2021
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Naira Regina Ricieri
Presidente do Comité de Investimentos/ CPA10 Anbima
Decreto n°. 4800/2021

Alessandra Raasch Rogus
Secretaria do Comité de Investimentos/ CPA20 Anbima
Decreto n°. 5.622/2023
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