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1. INTRODUGAO

O presente relatério demonstra o cenario econdmico e as informacdes
referentes aos investimentos do IPRAM, referente ao més de AGOSTO/2024 bem

como, contém o Parecer do Comité de Investimentos para o periodo.

2. CENARIO ECONOMICO

A previsao do mercado financeiro para o crescimento da economia brasileira
neste ano subiu de 2,68% para 2,96%. A estimativa estd no Boletim Focus desta
segunda-feira (16), pesquisa divulgada semanalmente pelo Banco Central (BC)
com a projegao para os principais indicadores econémicos. A revisdo de 0,28 ponto
percentual para cima ocorre apés a divulgagao do Produto Interno Bruto (PIB - a
soma dos bens e servigos produzidos no pais) do segundo trimestre do ano, que
surpreendeu e subiu 1,4% em comparagao ao primeiro trimestre. De acordo com
o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), na comparagédo com o
segundo trimestre de 2023, a alta foi de 3,3%. Para 2025, a expectativa para o PIB
permaneceu em 1,9. Para 2026 e 2027, o mercado financeiro também projeta
expansao do PIB em 2%, para os dois anos. Em 2023, também superando as
projecdes, a economia brasileira cresceu 2,9%, com um valor total de R$ 10,9
trilndes, de acordo com o IBGE. Em 2022, a taxa de crescimento havia sido 3%. A
previsdo de cotacdo do dolar esta em R$ 5,40 para o fim deste ano. No fim de 2025,
a previsdo € que a moeda norte-americana fique em R$ 5,35. A previsdo do
mercado financeiro para o crescimento da economia brasileira neste ano subiu de
2,68% para 2,96%. A estimativa esta no Boletim Focus desta segunda-feira (16),
pesquisa divulgada semanalmente pelo Banco Central (BC) com a projecéao para
os principais indicadores econémicos. A revisdo de 0,28 ponto percentual para
cima ocorre apos a divulgagao do Produto Interno Bruto (PIB - a soma dos bens e
servigos produzidos no pais) do segundo trimestre do ano, que surpreendeu e subiu
1,4% em comparagao ao primeiro trimestre. De acordo com o Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE), na comparagdo com o segundo trimestre de
2023, a alta foi de 3,3%. Para 2025, a expectativa para o PIB permaneceu em 1,9.
Para 2026 e 2027, o mercado financeiro também projeta expanséo do PIB em 2%,
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para os dois anos. Em 2023, também superando as projeg¢des, a economia
brasileira cresceu 2,9%, com um valor total de R$ 10,9 trilhdes, de acordo com o
IBGE. Em 2022, a taxa de crescimento havia sido 3%. A previséo de cotagédo do
dolar estda em R$ 5,40 para o fim deste ano. No fim de 2025, a previsdo € que a
moeda norte-americana fiqgue em R$ 5,35. a previsdo para o indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) — considerada a inflagao oficial do pais — em
2024 passou de 4,3% para 4,35%. Para 2025, a projeg¢ao da inflagdo ficou em
3,95%. Para 2026 e 2027, as previsdes sao de 3,61% e 3,5%, respectivamente. A
estimativa para 2024 estda acima da meta de inflagdo, mas ainda dentro de
tolerancia, que deve ser perseguida pelo BC. Definida pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN), a meta é de 3% para este ano, com intervalo de tolerancia de 1,5
ponto percentual para cima ou para baixo. Ou seja, o limite inferior é 1,5% e o
superior 4,5%. A partir de 2025, entrara em vigor o sistema de meta
continua e, assim, o CMN n&o precisa mais definir uma meta de inflagdo a cada
ano. O colegiado fixou o centro da meta continua em 3%, com margem de
tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo. Em agosto, puxado
principalmente pelas quedas de pregos em alimentos e despesas com habitacao,
houve deflagdo de 0,02% no pais, apos o IPCA ter registrado inflagdo de 0,38% em

julho. De acordo com o IBGE, em 12 meses, o IPCA acumula 4,24%.

Fonte: https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2024-09/mercado-eleva-para-296-projecao-de-expansao-da-economia-em-2024

3.PATRIMONIO

3.1 Distribuigao por classificagdao de Fonte de Recursos

TIPO DISPONIVEL EM R$ MARC0/2024

Recursos Fundos Previdenciarios R$ 106.635.443,45
(Saldo de Repasse contribui¢cdes, repasse
complementar, aplicacées)

Recursos da Taxa de Administragao 2024 R$ 90.673,52
Recursos da Reserva Administrativa R$ 266.658,98
TOTAL R$ 107.516.002,91

Tabela 1: distribuigéo dos recursos do IPRAM - més de Agosto 2024.
Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://plataforma.siru.com.br/relatorios new/relatorio.aspx?data=30/08/2024
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3.1.1 Recurso Disponivel em Conta Corrente

Banco do Brasil 21802-2 R$ 0,00
Banco do Brasil 20805-7 R$ 523.226,96
Banco do Brasil 21803-0 R$ 266.658,98
Banco do Brasil 21801-4 R$ 90.673,52

Banco do Brasil 21100 R$ 0,00

Bradesco 15838-0 R$ 0,00

Caixa Econémica Federal 01-8 R$ 0,00

ITAU 14800-0 R$ 0,00

Tabela 2: distribuicdo dos recursos do IPRAM - més de Agosto 2024.
Fonte: Extrato de movimentagbes Bancarias — Agosto (2024).

Patriménio de investimento gerou resultado positivo de 1,31%, em comparagéo ao
més de julho que foi de 1,32%, representando saldo financeiro de positivo no valor
de R$ 1.385.766,21 (um milhdo e trezentos e oitenta e cinco mil e setecentos e

sessenta e seis reais e vinte e um centavo) de saldo para o periodo de apuracgao.

3.2 Composigao Por Segmento

SEGMENTO DISTRIBUICAO EM %

Fundos de Renda Fixa 81,71%

Renda Variavel 11,38%
Multimercado/EXTERIOR 4,05%
Estruturados 2,85%
Conta Corrente 0,00%
TOTAL 100%

Tabela 3: Distribuigdo dos recursos do IPRAM - més de Agosto/2024.
Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://plataforma.siru.com.br/relatorios new/relatorio.aspx?data=30/08/2024

A atual composicédo da carteira atende as delimitagdes impostas da lei, e esta
dentro das diretrizes da Politica de Investimentos desenvolvida para o ano de 2024.
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BDR NIVEL I: 5,26%
MULTIMERCADO - MACRO: 3,70%
ACOES - DIVIDENDOS: 6,17%
ACOES - INDEXADO: 3,72%
ACOES - INDICE ATIVO: 0,21%
ACOES - LIVRES: 4,66%

GESTAO DURATION: 19,00%

CDI: 1,23%
IRF-M 1: 10,20% IMA-B: 11,77%
IRF-M 1+: 1,12%
’ ) IRF-M: 0,90%
VERTICE MEDIO: 22,66% IMA-B 5: 3,62%

Gréfico 1: Distribuicdo dos recursos do IPRAM por segmentos e Subsegmentos - més de Agosto de 2024.
Fonte: Relatoério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel
https://plataforma.siru.com.br/relatorios new/relatorio.aspx?data=30/08/2024
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4. INVESTIMENTOS
% S/ PL
Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas do

Fundo
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P D+3 Nao ha 6.908.233,40 6,44% 668 0,11%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN D+1 Nao ha 638.385,98 0,60% 609 0,02%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA P D+0 1795 dias 11.966.477,57 11,16% 222 0,94%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI D+1 Nao ha 2.624.105,59 2,45% 90 0,56%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 Nao ha 4.173.895,26 3,89% 254 0,51%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI... D+0 17/05/2027 6.546.781,24 6,10% 95 1,33%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/05/2027 12.295.643,57 11,46% 57 2,82%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 15/08/2028 12.271.564,15 11,44% 32 1,65%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 191.813,07 0,18% 731 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Nao ha 7.109.589,27 6,63% 727 0,18%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 4.258.446,41 3,97% 1.161 0,05%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 Nao ha 924.707,19 0,86% 229 0,10%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Nao ha 106.497,82 0,10% 403 0,01%
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA D+0 17/05/2027 218.431,24 0,20% 15 0,13%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITA... D+1 Nao ha 323.863,78 0,30% 198 0,02%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 Nao ha 751.374,55 0,70% 1.040 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao ha 266.659,00 0,25% 1.191 0,00%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 Nao ha 8.161.956,74 7,61% 140 1,26%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 2.993.046,71 2,79% 141 0,37%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP D+1 Nao ha 119.928,10 0,11% 112 0,02%
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO D+0 Nao ha 4.781.532,41 4,46% 1.408 0,04%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES D+3 Nao ha 293.476,40 0,27% 16.060 0,03%
BRADESCO H DIVIDENDOS FI ACOES D+4 Nao ha 5.104.926,62 4,76% 238 6,24%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES D+25 Nao ha 247.398,02 0,23% 846 0,04%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES D+4 Nao ha 3.078.530,60 2,87% 81 0,99%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D+24 Nao ha 3.311.725,09 3,09% 12.040 0,23%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES D+23 du Nao ha 173.853,62 0,16% 51 0,14%
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR ... D+2 du Nao ha 4.076.218,44 3,80% 20.116 1,10%
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | D+5 Nao ha 271.679,06 0,25% 10.712 0,03%
CAIXA ALOCAGCAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 3.058.603,03 2,85% 4.191 0,24%
Total para célculo dos limites da Resolugdo R$ 107.249.343,93

Tabela: Relatério Analitico dos Investimentos — Agosto/2024 — Adaptado
Fonte: Relatdrio de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=30/08/2024

4.1 Alocagao por Artigo da Resolugéo 3.963/2021 do Conselho Monetario Nacional
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Estratégia de Alocacgao - 2024

RS Ian;irrir:)irt?%) Su;'r?ciatre (%)
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a' 0,00 0,00 0,00 20,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 70.558.435,54 65,79 30,00 95,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a ' 12.292.965,10 11,46 10,00 55,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b' 4.781.532,41 4,46 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso IV 0,00 0,00 0,00 20,00
Artigo 8°, Inciso | 12.209.910,35 11,38 10,00 30,00
Artigo 8°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 30,00
Artigo 9°, Inciso IlI 4.347.897,50 4,05 3,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 3.058.603,03 2,85 2,00 10,00

Tabela 4: Composigéo da carteira do IPRAM por artigo e alinea.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://plataforma.siru.com.br/relatorios _new/relatorio.aspx?data=30/08/2024

No que se refere ao enquadramento das aplicacdes de recursos do Instituto,
os indices de composicdo dos Investimentos encontram-se enquadrados, em
conformidade as diretrizes e orientagdes contidas da Resolugado 3.963/2021 do
Conselho Monetario Nacional.

4.2 Alocagao Por Gestor Credenciado

Gestao Valor % S/ Carteira % SI PL Gestao
CAIXA DTVM 50.209.502,47 46,82% -
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 25.172.504,40 23,47% -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 23.057.930,92 21,50% -
ITAU ASSET MANAGEMENT 4.027.873,73 3,76% -
ITAU UNIBANCO 4.781.532,41 4,46%

Tabela 5: Composigéo da Carteira do IPRAM por gestor, posicdo em Agosto 2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://plataforma.siru.com.br/relatorios _new/relatorio.aspx?data=30/08/2024
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ITAU ASSET MANAGEMENT: 3,76%
ITAU UNIBANCO: 4,46%

BRADESCO ASSET MANAGEMENT:
21,50%
CAIXA DTVM: 46,82%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
23,47%

Todas as instituicbes onde o IPRAM possui recursos alocados, bem como
as instituigdes que fazem a gestdo e administracao dos valores, estdo devidamente
credenciadas de acordo com o edital de credenciamento do instituto tendo validade
para até 04 (quatro) anos de acordo com a nova portaria N°1.467/2022.

5. RENDA FIXA

Acreditamos que a melhor forma de se proteger de riscos € através de uma
carteira diversificada, o que inclui os ativos de renda fixa. No que se refere a Renda
fixa, os investimentos nao se limitam a ativos conservadores e/ou que acompanhem
a taxa Selic. Sendo assim, ha diversas opc¢des de investimentos que possuem
desempenho em cenarios, prazos, indexadores e emissores diferentes que
permitem encontrar maiores rentabilidades. Os fundos Vértice, atrelados a titulos
publicos estao trazendo retornos acima da meta atuarial sendo estas taxas muito

atrativas considerando o baixo risco para a carteira do IPRAM.
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5.1 Distribuigdo da Carteira por Fundos de Investimentos

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit ~ Var - Més
BB ALOCACAO ATIVARETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE 6.843.438,43 0,00 0,00 6.908.233,40 64.794 97 0,95% 0,95% 0,41%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 264.302,04 0,00 0,00 266.659,00 2.356,96 0,89% 0,89% 0,01%
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4.155.914,68 586.262,26 0,00 478153241 39.355 47 0,83% 0,94% 0,04%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 739.689,80 5.841,99 0,00 751.374,55 5.842,76 0,78% 0,79% 0,01%
CAIXA BRASILATIVAFIC RENDAFIXALP 119.001,65 0,00 0,00 119.928,10 926,45 0.78% 0,78% 0,24%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.142.839,73 0,00 0,00 4.173.895,26 31.055,53 0,75% 0,75% 0,31%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX 4.226.811,97 0,00 0,00 4.258.446,41 31.634,44 0,75% 0,75% 0,30%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAQ DINAMICA RESP LIMITADA. .. 321.596,93 0,00 0,00 323.863,78 2.266,85 0,70% 0,70% 0,69%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6.502.552,66 0,00 0,00 6.546.781,24 44.228 58 0,68% 0,68% 1,62%
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 216.962,86 0,00 0,00 21843124 1.468,38 0,68% 0,68% 1,62%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 190.523,70 0,00 0,00 191.813,07 1.289,37 0,68% 0,68% 0,64%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PRE... 11.886.328,69 0,00 0,00 11.966.477 57 80.148,88 0.67% 0,67% 1,62%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI 634.252,01 0,00 0,00 638.385,98 4.133,97 0,65% 0,65% 1,62%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA 105.818,79 0,00 0,00 106.497,82 679,03 0,64% 0,64% 1,62%
BRADESCO ALOCACAOQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 8.114.23417 0,00 0,00 8.161.956,74 47.722,57 0,59% 0,59% 1,48%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI 919.367,44 0,00 0,00 924.707,19 5.339,75 0,58% 0,58% 2,30%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 2.976.197,58 0,00 0,00 2.993.046,71 16.849,13 057% 0,57% 1,12%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.576.216,45 0,00 5.606.344,98 0,00 30.128,53 0.54% -
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX 18.930.582,25 0,00 19.032.089,86 0,00 101.507,61 0.54%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA 7.074.254,78 0,00 0,00 7.109.589,27 35.334,49 0,50% 0,50% 2,44%

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit ~ Var - Més

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC 2611.482,45 0,00 0,00 2.624.105,59 1262314 0.48% 0,48% 2,44%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,00 585.088,35 586.262,26 0,00 117391 0,20% 0,87% 0,01%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPL 0,00 24.638.435,81 24.686.070,90 0,00 47.635,09 0,19% 0,78% 0,00%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP L. 0,00 12.340.855,24 0,00 12.295.643,57 -45.211,67 -0.37% - -
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP L 0,00 12.340.855,24 0,00 12.271.564,15 -69.291,09 -0.56% - -
ITAU ASSET NTN-B 2024 FI RENDA FIXA 581.959,74 0,00 568.305,44 0,00 -13.654,30 -2,35% - -

Total Renda Fixa 87.134.328,80 50.497.338,89 50.479.073,44 87.632.933,05 480.338,80 0,55% 1,25%

Tabela 6: Fundos em Renda fixa da Carteira do IPRAM, em Agosto/2024.

Fonte: Relatoério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://plataforma.siru.com.br/relatorios _new/relatorio.aspx?data=30/08/2024

(*) VaR (Value at Risk ou Var), refere-se a um indicador de risco que considera a perda méxima possivel de
um investimento em um periodo de tempo e intervalo de confianga estabelecido. O VaR possui um calculo que
analisa a exposi¢do ao risco financeiro dos ativos em um periodo de tempo especificado.
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O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de agosto foi de
—0,02% e ficou 0,40 ponto percentual abaixo da taxa de julho (0,38%). No ano, o
IPCA acumula alta de 2,85% e, nos ultimos 12 meses, de 4,24%, abaixo dos 4,50%
observados nos 12 meses imediatamente anteriores. Em agosto de 2023, a
variagdo havia sido de 0,23%. Dos nove grupos de produtos e servigos
pesquisados, dois tiveram queda e influenciaram o resultado de
agosto: Habitagéo (-0,51%) e Alimentacéo e bebidas (-0,44%), que contribuiram
com -0,08 pontos percentuais (p.p.) € -0,09 p.p, respectivamente. No lado das altas,
0 maior impacto veio de Educacgao (0,73% e 0,04 p.p. de contribuigdo). Os demais
grupos ficaram entre 0 0,00% de Transportes e o0 0,74% de Artigos de residéncia.

Fonte:https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-noticias/releases/4 1258-ipca-foi-de-0-02-em-agosto

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central aumentou nesta
quarta-feira (18) a taxa Selic em 0,25 ponto percentual. A Selic — a taxa basica de
juros da economia — subiu para 10,75%. E o primeiro aumento de juros desde

agosto de 2022 e o primeiro deste mandato do presidente Luiz Inacio Lula da Silva.

Previsdes do mercado financeiro para a taxa de juros

Taxa Selic ndo era elevada desde agosto de 2022

12 15 15 11,42

| | | | | | | | | |
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,\\"' \\\"' Q\"' \ \,\’157 ,\\"' \
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Fonte https://g1.globo.com/economia/noticia/2024/09/18/copom-aumenta-selic-pela-primeira-vez-no-governo-lula-e-taxa-vai-a-

1075percent.ghtml
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Taxas de Administragao e Liquidez dos Fundos De Investimentos

RENDA FIXA
FUNDOS % TAXA DE ADM LIQUIDEZ (DIAS)
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI 0,20% D+0
RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA 0,20% D+0
FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA 0,20% D+0
FIXA
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA 0,20% D+0
FIXA
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS Fl RENDA 0,0% N4o informado
FIXA
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA 0,15% D+0
FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA 0,20% D+1
FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA 0,20% D+0
FIXA LP
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS 0,20% D+1
PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,20% D+1
PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA 0,20% D+0
FIXA LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,20% D+0
PREVIDENCIARIO LP
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA 0,30% D+3
FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES 1,00% D+0
PREVIDENCIARIO
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO 0,25% D+0
PRIVADO
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA 0,20% D+0
FIXA
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,40% D+1
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,40% D+4
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA 0,20% D+0
FIXA PREVIDENCIARIO
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC 0,40% D+1
RENDA FIXA
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 0,15% D+0
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS 0,10% D+0
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS 0,10% D+0

RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Tabela 8: Taxas de administragdo e tempo de liquidez dos fundos de investimento — Agosto/2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://plataforma.siru.com.br/relatorios new/relatorio.aspx?data=30/08/2024

A taxa de administragédo de fundos € a remuneragao paga pela prestagao de
servigos de gestdo e administragédo, e também pode ser destinada a remunerar os
demais prestadores de servico que operacionalizam o fundo de investimento. E a

liuidez do fundo corresponde a facilidade e velocidade com as quais um ativo
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pode ser convertido em dinheiro novamente. Ou, em uma definicdo mais simples,
€ a capacidade de transformar um ativo (bens ou investimentos) em dinheiro,
nesse sentido a carteira de investimentos do IPRAM apresenta liquidez

satisfatoria.

6. RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Apllcaqées Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 3.076.582,01 0,00 0,00 3.311.725,09 235.143,08 7,64% 7,64% 6.26%
BRADESCO H DIVIDENDOS FIAGCOES 4.787.951,27 0,00 0,00 5.104.926,62 316.975,35 6,62% 6,62% 521%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FIACOES 2.891.410,27 0,00 0,00 3.078.530,60 187.120,33 6.47% 6,47% 5.44%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES 166.067,75 0,00 0,00 173.853,62 7.785,87 4,69% 4,69% 5,94%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 280.359,00 0,00 0,00 293.476,40 13.117.40 4,68% 4,68% 5,93%
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 236.714,79 0,00 0,00 247.398,02 10.683,23 451% 451% 6,53%
CAIXAALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 3.018.496,11 0,00 0,00 3.058.603,03 40.106,92 1,33% 1,33% 1.62%

Total Renda Variavel 14.457.581,20 0,00 0,00 15.268.513,38 810.932,18 5,61% 4,81%

Tabela 9: Fundos em Renda variavel da Carteira do IPRAM — (Agosto/2024), montante e rentabilidade mensal e anual

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://plataforma.siru.com.br/relatorios _new/relatorio.aspx?data=30/08/2024

E importante que o investidor tenha uma estratégia mais diversificada e
focada no longo prazo. Ele néo deve se concentrar, demasiadamente, em ativos de
renda variavel, ja que eles estdo muito pressionados no atual cenario. Bem como o
aumento da exposicdo nessa classe de ativos, diverge da postura de gestdo do
IPRAM, considerado que o rendimento no longo prazo € o foco, de forma a
assegurar maior seguranca de rentabilidade para atender a demanda de

aposentadorias e pensdes.

Por outro lado, ele também nao deve ficar somente em renda fixa, ja que
ela nado é suficiente para trazer grandes multiplicagdées de patriménio. Na verdade,
a renda fixa serve mais para proteger da inflagdo do que para trazer retornos

relevantes no longo prazo.

Independente do momento econémico que o Brasil esteja passando, existe
uma recomendacao que nao muda: diversificar. Investir em diferentes ativos, seja
de renda fixa ou variavel, ainda é a melhor maneira de proteger o seu patrimonio e

até mesmo buscar uma rentabilidade melhor para a carteira.
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RENDA VARIAVEL
FUNDOS % TAXA DE ADM LIQUIDEZ (DIAS)
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,50% D+4
ITAU DUNAMIS FIC AGCOES 1,00% D+24
CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC AGOES 1,50% D+25
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 0,50% D+4
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 1,00% D+3
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES 2,50% D+23
BRADESCO H DIVIDENDOS FI ACOES 1,00% D+4

Tabela 10: Taxas de administragéo e tempo de liquidez dos fundos de investimentos, em Agosto/2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://plataforma.siru.com.br/relatorios new/relatorio.aspx?data=30/08/2024

O valor da taxa administrativa varia muito. Assim como a maioria das taxas
pagas por servigcos financeiros, o valor final depende da politica interna adotada
pelos responsaveis e principalmente da complexidade do fundo que vocé escolheu
investir.

O mesmo o ocorre com o tempo de liquidagao, como observado dentro dos
fundos de investimento credenciados pelo RPPS encontramos liquidez de D+1 até

D+25, sendo estes ainda considerados fundos de baixa liquidez.

7. FUNDOS EXTERIOR

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR Ni 3.985.224,08 0,00 0,00 4.076.218 44 90.994,36 2,28% 2,28% 8.45%
BB ACC)ES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 268.178,19 0,00 0,00 271.679,06 3.500,87 1,31% 1,31% 9,80%

Total Exterior 4.253.402,27 0,00 0,00 4.347.897,50 94.495,23 2,22% 8,53%

Tabela 10: Fundos em Renda variavel da Carteira do IPRAM — (Agosto/2024), montante e rentabilidade mensal e anual

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://www.ipramespigao.ro.gov.br/uploads/pagina/arquivos/RELATORIO-JULHO-2024.pdf

EXTERIOR
FUNDOS % TAXA DE ADM LIQUIDEZ (DIAS)
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES 1,00% D+2
BDR
BB AGOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL | 1,00% D+5

Tabela 11: Taxas de administragéo e tempo de liquidez dos fundos de investimentos, em Agosto/2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://plataforma.siru.com.br/relatorios _new/relatorio.aspx?data=30/08/2024
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8. TITULOS PUBLICOS E LETRAS FINANCEIRA

Quanto aos investimentos referenciados em Titulos Publicos, os investimentos que
compdem a carteira do IPRAM, sao operados por meio de fundos de Vértice, operadas
junto as instituicdes CAIXA ECONOMICA e Banco do Brasil. Nao ha a operagdes
diretas junto as corretoras e Tesouro Direto, em face de limitacdo de estrutural
operacional. No entanto, os titulos publicos tratam-se de grande contribui¢cdo para a
rentabilidade da carteira, em cenarios de altas de taxas de juros, conforme enfrentados
no periodo de 2021 a 2023, garantindo ainda a protecao da carteira e diversificagdo de
ativos, sendo assim ainda em 2022, o Comité de investimentos optou por opera-los
através das instituicdes oficiais, face a transparéncia e gestédo, aproveitando-se de
taxas pré-fixadas IPCA+, que acompanham de forma positiva a meta atuarial definida

para a carteira.

RENDA FIXA RENTABILIDADE
L VaR Més (*
FUNDOS BENCHMA  R§em 31/08/2024 NOMES% NOANO% — "° )
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI Nao 1,62%
RENDA FIXA Definido R$ 6.546.781,24 0,68 0,72
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA IPCA R$ 11.966.477,57 0.67 359 1,62%
FIXA PREVIDENCIARIO | 2
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS Nao R$ 12.295.643,57 -
PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Definido 3 B
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS Nao R$ 12.271.564,15 -
PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Definido 5 B

Tabela 12: fundos de investimentos Fundos de VERTICE, em Agosto/2024.
Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em

https://plataforma.siru.com.br/relatorios new/relatorio.aspx?data=30/08/2024

9. RISCO / RETORNO DA CARTEIRA

Risco e retorno sao dois conceitos que sempre devem estar atrelados e serem
definidos de forma equilibrada. A medida que um aumenta, o outro segue na mesma
proporgao, ou seja, quanto mais riscos, maiores sdo as chances de ganhar mais em suas
aplicagdes, assim como o contrario também é verdadeiro.

Entretanto, esse conceito ndo é tdo simples como parece. Qualquer tipo de
investimento necessita de muito estudo, planejamento e conhecimentos sobre 0 mercado.
Risco e retorno sdo dois conceitos que estédo presentes em todos os tipos de investimentos,

tanto em renda fixa, quanto em renda variavel.
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Apesar de todas as aplicagdes possuirem certo grau de risco, que pode ou nao ser
equivalente ao retorno pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducao
do risco da carteira ao mesmo tempo em que potencializa os retornos, como, por exemplo,
diversificando.

A carteira de investimento do IPRAM atualmente estda bem diversificada,
trabalhando de forma a n&o sofrer grandes percas em momentos de oscilagédo do mercado,
bem como existe a preocupagdo e tomada de medidas que possam oferecer a carteira

protecao e equilibrio frente as constantes oscilagdes e cenarios econémicos enfrentados.

9. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA

Estratégia de Alocacao - Limite - 2024
Artigos - Renda Fixa Rest:lugao Carteira Cal;telra _ _ GAFT
% $ % Inferior Alvo Superior Superior
% % %
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a"' 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 20,00% | 21.449.868,79
Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’ 100,00% 70.558.435,54 65,79% 30,00% 40,00% 95,00% | 31.328.441,19
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea 'a"' 65,00% 12.292.965,10 11,46% 10,00% 15,00% 55,00% | 46.694.174,06
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 10,00% 20,00% | 21.449.868,79
Artigo 7°, Inciso V, Alinea ‘@’ 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5.362.467,20
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b ' 5,00% 4.781.532,41 4,46% 0,00% 0,00% 5,00% 580.934,79
Total Renda Fixa 100,00% 87.632.933,05 81,71% 40,00% 70,00% 200,00%
Estratégia de Alocacao - Limite
- 2024
Artigos - Renda Variavel Resolugao Carteira Carteira GAP
Estruturado - Fundo Imobiliario % $ % . . Superior
Inferior Alvo Superior
% % %

Artigo 8°, Inciso | 35,00% | 12.209.910,35 | 11,38% 10,00% 15,00% 30,00% | 19.964.892,83
Artigo 8°, Inciso I 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 30,00% | 32.174.803,18
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 3.058.603,03 2,85% 2,00% 5,00% 10,00% 7.666.331,36
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,50% 5,00% 5.362.467,20
Artigo 11° 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,50% 5,00% 5.362.467,20
Total Renda Variavel / Estruturado / 35,00% | 15.268.513,38 | 14,24% 12,00% 23,00% 80,00%

Fundo Imobiliario
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. . Estratégia de Alocagao - Limite -2024
Artigos Exterior Resolucao % Car;elra Car;elra s Ggror
° Inferior Alvo Superior uperl
% % %
Artigo 9°, Inciso I 10,00% | 4.347.897,50 4,05% 3,00% 5,00% 10,00% | 6.377.036,89
Total Exterior 10,00% | 4.347.897,50 4,05% 3,00% 5,00% 10,00%

Tabelas: Enquadramento da carteira — Agosto/2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://plataforma.siru.com.br/relatorios new/relatorio.aspx?data=30/08/2024

Todas as aplicagdes do Instituto estdo em conformidade com os critérios
estabelecidos na Resolugao da CMN n° 4.963/2021 e na Politica anual de investimentos.
Todos os fundos estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da Resolugédo n°
3.922/10, alterada pelas Resolugdes n° 4.604/17 e n° 4.695/18.

11. RENTABILIDADE DA CARTEIRA E META ATUARIAL

Observou-se que a rentabilidade da carteira teve um percentual positivo de 1,31%,
sendo este vindo da renda fixa, renda variavel e exterior, a meta esperada para o més era
de 6,38% (IPCA+5,16), tendo alcangado o acumulado de 5,39% no periodo.

O resultado do més de AGOSTO do IPRAM foi positivo sendo rentabilidade
no valor de R$ 1.385.766,21 (um milhdo e trezentos e oitenta e cinco mil e
setecentos e sessenta e seis reais e vinte e um centavo) de saldo para o periodo

de apuracao.

A meta acumulada esperada para o periodo era de 6,38% tendo sido atingido
os resultados em 5,39%, e saldo de patrimbénio financeiro no valor de R$
107.249.343,93 (cem e sete milhdes e duzentos e quarenta e nove mil e trezentos
e quarenta e trés reais e noventa e trés centavos), conforme demonstrado em

evolugao do grafico apresentado.
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Grafico: Comparagéo entre a meta atuarial e a meta alcangada no periodo, Agosto/2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://plataforma.siru.com.br/relatorios _new/relatorio.aspx?data=30/08/2024

12. Saldo Financeiro

O IPRAM possui como saldo financeiro o valor de R$ 107.249.343,93 (cem e
sete milhdes e duzentos e quarenta e nove mil e trezentos e quarenta e trés reais

e noventa e trés centavos).

Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum
99.799.947,54 255,38 0,00 99.980.733.46 180.530,54 180.530,54 0,18% 0,18% 0,86% 0,86% 20,98%
99.980.733,46 6.400.191,42 6.389.271,51 100.877.490,54 885.837,17 1.066.367,71 0.89% 1,07% 121% 2,09% 51,22%

100.877.490,54 1.946,06 0,00 101.520.674,90 641.238,30 1.707.606,01 0,64% 1.71% 0,56% 2,66% 64,36%
101.520.674,90 1.394.750,23 0,00 102.567.767 48 -347.657.65 1.359.948,36 -0.34% 1.37% 0,82% 3.50% 39,04%
102.567.767,48 574.048,63 528.249,68 103.343.736,94 730.170,51 2.090.118,87 0.71% 2,09% 0.88% 441% 4731%
103.343.736,94 772.355,22 343.011,72 104.363.863,45 590.783,01 2680.901,88 0.57% 2,67% 0,61% 5,05% 52,84%
104.363.863,45 104.067,94 0,00 105.845.312,27 1.377.380,88 405828276 1.32% 4,02% 0,84% 5.94% 67,76%
105.845.312,27 50.497.338.89 50.479.073,44 107.249.343,93 1.385.766,21 5.444.048,97 131% 5.39% 0,42% 6,38% 84,37%

Grafico: Comparativo de Saldo financeiro més a més do ano de 2024.

Fonte: Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel em
https://plataforma.siru.com.br/relatorios new/relatorio.aspx?data=30/08/2024
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13. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO NO PERIODO

No més de Agosto/2024 houve credenciamento na carteira de
investimentos, sendo CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 T.P. CNPJ:
56.208.863/0001-03 e CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 T.P. CNPJ:
56.209.124/0001-36.

13.1 - Deliberacdo do Comité:

Mediante as informacgbes apresentadas aos membros do comité, o saldo
para aplicagdo do més foi de R$ 24.638.435,81 (vinte e quatro milhdes e seiscentos
e trinta e oito mil e quatrocentos e trinta e cinco reais e oitenta e um centavos)
referentes ao resgate dos fundos Vértices 2024 da Caixa Econdmica Federal que
foram aplicados em partes iguais em credenciamentos na CAIXA BRASIL
ESPECIAL 2027 T.P. CNPJ: 56.208.863/0001-03 e CAIXA BRASIL ESPECIAL
2028 T.P. CNPJ: 56.209.124/0001-36; o resgate do fundo Ital no valor de R$
568.305,45 (quinhentos e sessenta e oito mil e trezentos e cinco mil e quarenta e
cinco centavos) foram aplicados no fundo Itat High Grade. Quanto ao saldo
acumulado em conta aplicado em CDI no valor de R$ 915.000,00 (novecentos e
quinze mil reais) e apés pagamento de folha de pagamento no valor de R$
419.500,00 (quatrocentos e dezenove mil e quinhentos reais), o saldo restante de
R$ 495.000,00 (quatrocentos e noventa e cinco mil reais) foram aplicados no fundo
Vértice 2026, 2027 e 2028.

14. PARECER E DELIBERAGAO DO COMITE

Os Regimes Préprios de Previdéncia Social sdo entidades destinadas a
administracao dos beneficios previdenciarios e de risco dos servidores publicos
vinculados ao Ente federativo de origem do Regime Préprio. Sua importancia
cresceu exponencialmente nos ultimos anos, sobretudo pelo montante de recursos
administrados, mas também por sua fungao social em prover aposentadorias e
pensbes para um grande contingente de servidores publicos estaduais e

municipais.
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Tendo sido evidenciado conformidade e enquadramento da composi¢cao de
investimentos do Instituto de Previdéncia, no qual se refere a gestao e aplicagbes

dos recursos financeiros no més de Agosto/2024, manifestamos parecer

favoravel a aprovacao do presente Relatorio.

Destaca-se que as informacgdes contidas no presente Relatério, estdo
subsidiadas pelo Relatorio de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024),
bem como do Relatorio Nossa Visdo e Panorama do més de setembro, sendo os
referidos documentos informativos apresentados aos Conselhos Deliberativo e
Fiscal, anexo ao presente relatério, sendo os mesmos disponibilizados em Fonte:
Relatério de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponivel
https://plataforma.siru.com.br/relatorios new/relatorio.aspx?data=30/08/2024.

Encaminha-se o presente Parecer contendo a respectiva analise favoravel,

para avaliagédo e deliberagdo do Conselho Deliberativo e Fiscal.

Espigao do Oeste/RO, 18 de Setembro de 2024.

Valdineia Vaz Lara
Gestor de Recursos/ CPA10 Anbima
Portaria n°. 005/GP/2021
Decreto n°. 4800/2021

Naira Regina Ricieri
Presidente do Comité de Investimentos/ CPA10 Anbima
Decreto n°. 4800/2021

Alessandra Raasch Rogus
Secretaria do Comité de Investimentos/ CPA20 Anbima
Decreto n°. 5.622/2023

i ID: 898111 e CRC: FA3EFCAS8
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