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1. INTRODUÇÃO 

 

O presente relatório demonstra o cenário econômico e as informações 

referentes aos investimentos do IPRAM, referente ao mês de Janeiro/2025 bem 

como, contém o Parecer do Comitê de Investimentos para o período. 

2. CENÁRIO ECONÔMICO 

O panorama econômico global para 2025 apresenta desafios significativos, 

com várias economias enfrentando os impactos de políticas monetárias restritivas 

adotadas em resposta à inflação elevada e à volatilidade dos mercados. Embora 

as perspectivas de crescimento variem entre as regiões, o cenário é marcado por 

uma desaceleração generalizada, ajustes nas cadeias produtivas e incertezas 

geopolíticas.          

 Nos Estados Unidos, espera-se uma desaceleração econômica em 2025, 

com o PIB projetado entre 1% e 2%. O Federal Reserve (FED) deve adotar uma 

postura cautelosa, e pode ajustar os juros para conter a inflação acima da meta. 

Embora o mercado de trabalho permaneça resiliente, sinais de enfraquecimento 

começam a surgir, enquanto a crise imobiliária pode se agravar devido aos altos 

preços dos imóveis e custos de financiamento.     

 A China enfrenta um período de transição econômica, uma vez que lida com 

desafios estruturais, como o elevado endividamento no setor imobiliário e a 

necessidade de impulsionar o consumo interno. Políticas de estímulo fiscal e 

monetário devem sustentar o crescimento em torno de 4,5% a 5%, mas tensões 

comerciais e a desaceleração global podem limitar esse ritmo.   

 Na Europa, o crescimento será ainda mais tímido, com projeções abaixo de 

1% para 2025. A região enfrenta os impactos de uma crise energética prolongada, 

tensões geopolíticas e custos elevados de energia. O Banco Central Europeu 

(BCE) deve manter os juros altos para controlar a inflação, que continua acima da 

meta de 2% em vários países. Economias como Alemanha e Itália enfrentam 

desafios industriais mais intensos, enquanto há variações de desempenho entre os 

países do bloco.          

 No Brasil, o cenário é de desaceleração econômica, com o crescimento do 
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PIB projetado entre 2% e 2,5%. O Banco Central do Brasil deve continuar 

priorizando o controle da inflação, mantendo a taxa Selic elevada, o que impacta 

negativamente o consumo e os investimentos. A inflação ainda se mantém acima 

do teto da meta, enquanto a desvalorização do real e os preços elevados de 

commodities pressionam a economia.       

 O ano de 2025 apresenta um cenário econômico desafiador tanto no âmbito 

global quanto no Brasil, com expectativas de desaceleração no crescimento do PIB. 

No ambiente interno, as empresas e os consumidores seguem preocupados com 

os efeitos de juros mais elevados e inflação acima do teto da meta.  

 A confiança do consumidor, medida pela FGV Ibre, registrou em dezembro 

seu menor índice desde junho, reflexo de expectativas pessimistas para o futuro e 

da percepção de dificuldades financeiras atuais, especialmente entre as famílias de 

menor renda.          

 O Banco Central do Brasil indicou na ata do Copom que a taxa Selic, 

atualmente em 12,25% ao ano, pode ter dois aumentos consecutivos de um ponto 

percentual no primeiro trimestre do ano, que elevaria a taxa para 14,25%, o maior 

nível desde 2016.         

 Mesmo com essa política monetária restritiva, as projeções de inflação para 

2025 subiram, chegando perto de 5%, acima da meta de 3% com tolerância de 1,5 

ponto percentual.          

 Além disso, a inflação acima do esperado e a frustração do mercado 

financeiro com o pacote fiscal impulsionaram a desvalorização do real, com o dólar 

podendo se manter acima de R$ 6,00 até o final do ano.    

 O segmento de renda fixa no Brasil deverá manter seu protagonismo, 

impulsionado pela perspectiva de aumento da taxa Selic, que a consolida como a 

opção preferida para investidores que buscam segurança e previsibilidade. 

Todavia, é importante destacar que muitos títulos permanecerão expostos às 

oscilações do mercado.         

 A renda variável, por sua vez, segue com desafios em um ambiente de 

aversão ao risco, mas oportunidades podem surgir em setores resilientes, como 

energia e agronegócio. As empresas exportadoras também podem ser beneficiadas 

pela desvalorização do real, que tornam as ações dessas companhias opções 
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estratégicas. No entanto, a volatilidade esperada do mercado exige uma maior 

cautela para o segmento.         

 Os investimentos no exterior continuam sendo uma opção atrativa, pois 

oferecem proteção cambial e diversificação geográfica, além de representar uma 

estratégia eficaz para mitigar os riscos associados ao cenário doméstico.  

 Em 2025, a alocação de portfólio demandará maior foco em proteção contra 

inflação e busca por rendimentos consistentes. Estratégias adaptativas, baseadas 

em uma análise criteriosa dos cenários doméstico e internacional, serão 

fundamentais para navegar os desafios e aproveitar as potenciais oportunidades. 

Fonte: https://bbprevidencia.com.br/blogbbp/boletim-economico/boletim-economico-janeiro-2025       

3.PATRIMÔNIO 

3.1 Distribuição por classificação de Fonte de Recursos 

TIPO DISPONÍVEL EM R$ MARÇO/2024 

Recursos Fundos Previdenciários  
(Saldo de Repasse contribuições, repasse 
complementar, aplicações) 

R$ 109.346.418,56 

Recursos da Taxa de Administração 2024 R$ 108.914,12 

Recursos da Reserva Administrativa R$ 278.805,06 

TOTAL R$ 109.734.137,74 
 
Tabela 1: distribuição dos recursos do IPRAM - mês de Janeiro 2025.  
Fonte: Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2025), disponível em 
https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=31/01/2025     
 
 

3.1.1 Recurso Disponível em Conta Corrente 

INSTITUIÇÃO CONTA VALOR 

Banco do Brasil 21802-2 R$ 2.496,95 

Banco do Brasil 20805-7 R$ 0,00 

Banco do Brasil 21803-0 R$ 278.805,06 

Banco do Brasil 21801-4 R$ 108.914,12 

Banco do Brasil 21100 R$ 0,00 

Bradesco 15838-0 R$ 0,00 

Caixa Econômica Federal 01-8 R$ 0,00 
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ITAÚ 14800-0 R$ 0,00 

 
Tabela 2: distribuição dos recursos do IPRAM - mês de Janeiro 2025.  
Fonte: Extrato de movimentações Bancárias – Janeiro (2025). 
 

Patrimônio de investimento gerou resultado positivo de 2,05%, 

representando saldo financeiro de positivo no valor de R$ 2.204.502,71 (dois 

milhões e duzentos e quatro mil e quinhentos e dois reais e setenta e um centavos) 

de saldo para o período de apuração. 

3.2 Composição Por Segmento 

SEGMENTO 
 DISTRIBUIÇÃO EM %  

Fundos de Renda Fixa 82,50% 

Renda Variável 10,51% 

Multimercado/EXTERIOR 4,16% 

Estruturados 2,83% 

Conta Corrente 0,00% 

TOTAL 100% 

 
Tabela 3: Distribuição dos recursos do IPRAM - mês de Janeiro/2025. 
Fonte: Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2025), disponível em 
https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=31/01/2025      
 
 

A atual composição da carteira atende as delimitações impostas da lei, e está 

dentro das diretrizes da Política de Investimentos desenvolvida para o ano de 2024. 
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Gráfico 1: Distribuição dos recursos do IPRAM por segmentos e Subsegmentos - mês de Janeiro de 2025.  
Fonte: Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2025), disponível em 
https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=31/01/2025      
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4. INVESTIMENTOS 

Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas 
% S/ 
PL do 
Fundo 

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Não há 643.537,94 0,59% 507 0,02% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA F... D+0 17/08/2026 511.972,14 0,47% 401 0,01% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 FI RENDA FIXA P... D+0 15/05/2027 11.972.788,11 10,91% 222 0,94% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 II RESP LIMITAD... D+0 17/05/2027 335.275,71 0,31% 115 0,04% 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI... D+1 Não há 2.545.527,44 2,32% 73 0,77% 

BRADESCO IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA D+0 Não há 4.349.301,30 3,96% 247 0,51% 

CAIXA BRASIL 2027 X TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FI... D+0 17/05/2027 6.539.610,52 5,96% 95 1,30% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP... D+0 17/05/2027 12.850.627,19 11,71% 72 2,30% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP... D+0 15/08/2028 12.441.321,29 11,34% 55 1,32% 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA D+0 Não há 198.882,43 0,18% 619 0,01% 

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Não há 6.896.792,19 6,29% 589 0,27% 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F... D+0 Não há 4.437.030,53 4,04% 1.127 0,05% 

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA ... D+0 Não há 915.796,99 0,83% 190 0,16% 

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Não há 107.343,24 0,10% 329 0,01% 

ITAÚ ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA D+0 17/05/2027 224.690,22 0,20% 17 0,12% 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P... D+3 Não há 7.138.447,27 6,51% 587 0,14% 

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO D+0 Não há 590.955,32 0,54% 1.058 0,01% 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Não há 278.805,06 0,25% 1.275 0,00% 

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA D+4 Não há 8.205.399,02 7,48% 116 1,91% 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA D+1 Não há 3.082.228,50 2,81% 116 0,50% 

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE... D+0 Não há 792.019,31 0,72% 627 0,01% 

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP D+1 Não há 123.930,09 0,11% 104 0,02% 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIM... D+0 Não há 861,12 0,00% 368 0,00% 

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA RESP LIMITA... D+1 Não há 335.813,48 0,31% 172 0,02% 

ITAÚ HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA... D+0 Não há 5.007.317,34 4,56% 1.755 0,03% 

BB SELEÇÃO FATORIAL FIC AÇÕES D+3 Não há 271.623,35 0,25% 15.023 0,03% 

BRADESCO H DIVIDENDOS FI AÇÕES D+4 Não há 4.883.365,10 4,45% 219 6,54% 

CAIXA AÇÕES MULTIGESTOR FIC AÇÕES D+25 Não há 219.778,11 0,20% 788 0,05% 

CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AÇÕES D+4 Não há 2.860.649,83 2,61% 76 1,04% 

ITAÚ DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES D+24 Não há 3.137.497,43 2,86% 15.769 0,23% 

ITAÚ MOMENTO 30 II FIC AÇÕES D+23 du Não há 157.289,01 0,14% 48 0,15% 

BB AÇÕES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AÇÕES BDR ... D+2 du Não há 4.257.951,94 3,88% 21.607 1,20% 

BB AÇÕES GLOBAIS FIC AÇÕES BDR NÍVEL I D+5 Não há 308.987,54 0,28% 14.750 0,03% 

CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Não há 3.110.721,68 2,83% 3.391 0,31% 

Total para cálculo dos limites da Resolução R$   109.734.137,74 
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4.1 Alocação por Artigo da Resolução 3.963/2021 do Conselho Monetário Nacional 

Artigos 
Estratégia de Alocação - 2024 

Limite 
Inferior (%) 

Limite 
Superior (%) 

Carteira $ Carteira % 

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' a ' 0,00 0,00 0,00 25,00 

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b ' 64.970.497,24 59,21 30,00 90,00 

Artigo 7º, Inciso III, Alínea ' a ' 20.548.459,17 18,73 10,00 50,00 

Artigo 7º, Inciso V, Alínea ' b ' 5.007.317,34 4,56 2,00 5,00 

Artigo 7º, Inciso IV 0,00 0,00 0,00 20,00 

Artigo 8º, Inciso I 11.530.202,83 10,51 10,00 30,00 

Artigo 8º, Inciso II 0,00 0,00 0,00 30,00 

Artigo 9º, Inciso III 4.566.939,48 4,16 3,00 10,00 

Artigo 10º, Inciso I 3.110.721,68 2,83 2,00 10,00 
 
Tabela 4: Composição da carteira do IPRAM por artigo e alínea.  
Fonte: Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2025), disponível em 
https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=31/01/2025     
 

 No que se refere ao enquadramento das aplicações de recursos do Instituto, 
os índices de composição dos Investimentos encontram-se enquadrados, em 
conformidade às diretrizes e orientações contidas da Resolução 3.963/2021 do 
Conselho Monetário Nacional. 

4.2 Alocação Por Gestor Credenciado 
 

Gestão Valor R$ % S/ Carteira % S/ PL Gestão 

CAIXA DTVM 50.703.345,21 46,21% - 

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 26.310.344,38 23,98% - 

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 23.857.840,67 21,74% - 

ITAÚ ASSET MANAGEMENT 3.855.290,14 3,51% - 

ITAÚ UNIBANCO 5.007.317,34 4,56% - 

 

Tabela 5: Composição da Carteira do IPRAM por gestor, posição em Janeiro 2025.  

Fonte: Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2025), disponível em 
https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=31/01/2025      
    

Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas 
% S/ 
PL do 
Fundo 

Tabela:  Relatório Analítico dos Investimentos – Janeiro/2025 – Adaptado 
Fonte: Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2025), disponível em https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=31/01/2025    
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Todas as instituições onde o IPRAM possui recursos alocados, bem como 

as instituições que fazem a gestão e administração dos valores, estão devidamente 

credenciadas de acordo com o edital de credenciamento do instituto tendo validade 

para até 04 (quatro) anos de acordo com a nova portaria N°1.467/2022. 

5. RENDA FIXA 
 
Acreditamos que a melhor forma de se proteger de riscos é através de uma 

carteira diversificada, o que inclui os ativos de renda fixa. No que se refere à Renda 

fixa, os investimentos não se limitam a ativos conservadores e/ou que acompanhem 

a taxa Selic. Sendo assim, há diversas opções de investimentos que possuem 

desempenho em cenários, prazos, indexadores e emissores diferentes que 

permitem encontrar maiores rentabilidades. Os fundos Vértice, atrelados à títulos 

públicos estão trazendo retornos acima da meta atuarial sendo estas taxas muito 

atrativas considerando o baixo risco para a carteira do IPRAM. 

5.1 Distribuição da Carteira por Fundos de Investimentos 
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Tabela 6: Fundos em Renda fixa da Carteira do IPRAM, em Janeiro/2025. 

Fonte: Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2025), disponível em 
https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=31/01/2025         
 
 

 (*) VaR (Value at Risk ou Var), refere-se a um indicador de risco que considera a perda máxima possível de 
um investimento em um período de tempo e intervalo de confiança estabelecido. O VaR possui um cálculo que 
analisa a exposição ao risco financeiro dos ativos em um período de tempo especificado. 

 O Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA), considerado a 

inflação oficial do país, mostra que os preços subiram 0,16% em janeiro, conforme 

dados divulgados nesta terça-feira (11) pelo Instituto Brasileiro de Geografia e 

Estatística (IBGE).         

 Esse resultado representa uma desaceleração de 0,36 ponto percentual 

(p.p.) em relação à alta de 0,52% registrada em dezembro. Além disso, o IBGE 

destaca que essa é a menor taxa de inflação mensal para janeiro desde o início do 

Plano Real, em 1994.        
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 Nos últimos 12 meses, a inflação brasileira acumulou uma alta de 4,56%, 

também uma desaceleração em comparação com dezembro do ano passado, 

quando o IPCA acumulava uma alta de 4,83%.     

 A inflação de janeiro ficou em linha com as expectativas do mercado 

financeiro. A mediana das projeções de analistas consultados pela Bloomberg era 

de uma alta de 0,17%. 

 

Fonte: https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/02/11/ipca-precos-sobem-016percent-em-janeiro-diz-ibge.ghtml        

 O cenário mais recente é marcado por desancoragem adicional das 

expectativas de inflação, elevação das projeções de inflação, resiliência na 

atividade econômica e pressões no mercado de trabalho, o que exige uma política 

monetária mais contracionista. O Copom então decidiu elevar a taxa básica de juros 

em 1,00 ponto percentual, para 13,25% a.a., e entende que essa decisão é 

compatível com a estratégia de convergência da inflação para o redor da meta ao 

longo do horizonte relevante. Sem prejuízo de seu objetivo fundamental de 

assegurar a estabilidade de preços, essa decisão também implica suavização das 

flutuações do nível de atividade econômica e fomento do pleno emprego.

 Diante da continuidade do cenário adverso para a convergência da inflação, 

o Comitê antevê, em se confirmando o cenário esperado, um ajuste de mesma 

magnitude na próxima reunião. Para além da próxima reunião, o Comitê reforça 

que a magnitude total do ciclo de aperto monetário será ditada pelo firme 
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compromisso de convergência da inflação à meta e dependerá da evolução da 

dinâmica da inflação, em especial dos componentes mais sensíveis à atividade 

econômica e à política monetária, das projeções de inflação, das expectativas de 

inflação, do hiato do produto e do balanço de riscos. 

 

Fonte: https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/20516/nota   

Taxas de Administração e Liquidez dos Fundos De Investimentos 

RENDA FIXA 
FUNDOS % TAXA DE ADM LIQUIDEZ (DIAS) 

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA LP 

0,20% D+0 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA 

0,20% D+0 

BRADESCO IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA 

0,20% D+0 

CAIXA BRASIL 2027 X TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA 

0,15% D+0 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA 
FIXA 

0,20% D+1 

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA LP 

0,20% D+0 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TÍTULOS 
PÚBLICOS FIC RENDA FIXA 

0,20% D+1 

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 
PREVIDENCIÁRIO 

0,20% D+1 

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA LP 

0,20% D+0 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
PREVIDENCIÁRIO LP 

0,20% D+0 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA 
FIXA PREVIDENCIÁRIO 

0,30% D+3 
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BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES 
PREVIDENCIÁRIO 

1,00% D+0 

ITAÚ HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CRÉDITO 
PRIVADO 

0,25% D+0 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA 
FIXA 

0,20% D+0 

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,40% D+1 

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 0,40% D+4 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 FI RENDA 
FIXA PREVIDENCIÁRIO 

0,20% D+0 

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC 
RENDA FIXA 

0,40% D+1 

ITAÚ ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 0,15% D+0 
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS 

RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 
0,10% D+0 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS 
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

0,10% D+0 

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA RESP 
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 

0,40% D+1 

 

Tabela 8: Taxas de administração e tempo de liquidez dos fundos de investimento – Janeiro/2025. 

Fonte: Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2025), disponível em 
https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=31/01/2025   
  

A taxa de administração de fundos é a remuneração paga pela prestação de 

serviços de gestão e administração, e também pode ser destinada a remunerar os 

demais prestadores de serviço que operacionalizam o fundo de investimento. E a 

liquidez do fundo corresponde à facilidade e velocidade com as quais um ativo 

pode ser convertido em dinheiro novamente. Ou, em uma definição mais simples, 

é a capacidade de transformar um ativo (bens ou investimentos) em dinheiro, 

nesse sentido a carteira de investimentos do IPRAM apresenta liquidez 

satisfatória. 

6. RENDA VARIÁVEL  

 
 

Tabela 9: Fundos em Renda variável da Carteira do IPRAM – (Janeiro/2025), montante e rentabilidade mensal e anual  
Fonte: Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2025), disponível em 
https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=31/01/2025 
 

É importante que o investidor tenha uma estratégia mais diversificada e 

focada no longo prazo. Ele não deve se concentrar, demasiadamente, em ativos de 
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renda variável, já que eles estão muito pressionados no atual cenário. Bem como o 

aumento da exposição nessa classe de ativos, diverge da postura de gestão do 

IPRAM, considerado que o rendimento no longo prazo é o foco, de forma a 

assegurar maior segurança de rentabilidade para atender a demanda de 

aposentadorias e pensões. 

Por outro lado, ele também não deve ficar somente em renda fixa, já que 

ela não é suficiente para trazer grandes multiplicações de patrimônio. Na verdade, 

a renda fixa serve mais para proteger da inflação do que para trazer retornos 

relevantes no longo prazo. 

Independente do momento econômico que o Brasil esteja passando, existe 

uma recomendação que não muda: diversificar. Investir em diferentes ativos, seja 

de renda fixa ou variável, ainda é a melhor maneira de proteger o seu patrimônio e 

até mesmo buscar uma rentabilidade melhor para a carteira. 

RENDA VARIÁVEL 
FUNDOS % TAXA DE ADM LIQUIDEZ (DIAS) 

CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,50% D+4 

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES 1,00% D+24 

CAIXA AÇÕES MULTIGESTOR FIC AÇÕES 1,50% D+25 
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AÇÕES 0,50% D+4 

BB SELEÇÃO FATORIAL FIC AÇÕES 1,00% D+3 

ITAÚ MOMENTO 30 II FIC AÇÕES 2,50% D+23 

BRADESCO H DIVIDENDOS FI AÇÕES 1,00% D+4 

 
Tabela 10: Taxas de administração e tempo de liquidez dos fundos de investimentos, em Janeiro/2025.  
Fonte: Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2025), disponível em 
https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=31/01/2025 
 

O valor da taxa administrativa varia muito. Assim como a maioria das taxas 

pagas por serviços financeiros, o valor final depende da política interna adotada 

pelos responsáveis e principalmente da complexidade do fundo que você escolheu 

investir. 

O mesmo o ocorre com o tempo de liquidação, como observado dentro dos 

fundos de investimento credenciados pelo RPPS encontramos liquidez de D+1 até 

D+25, sendo estes ainda considerados fundos de baixa liquidez. 

 

7. FUNDOS EXTERIOR 
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Tabela 10: Fundos em Renda variável da Carteira do IPRAM – (Janeiro/2025), montante e rentabilidade mensal e anual  
Fonte: Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2025), disponível em 
https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=31/01/2025 
 

EXTERIOR 
FUNDOS % TAXA DE ADM LIQUIDEZ (DIAS) 

BB AÇÕES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AÇÕES 
BDR 

1,00% D+2 

BB AÇÕES GLOBAIS FIC AÇÕES BDR NÍVEL I 1,00% D+5 
 
Tabela 11: Taxas de administração e tempo de liquidez dos fundos de investimentos, em Janeiro/2025.  
Fonte: Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2025), disponível em 
https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=31/01/2025   
 
 

8. TITÚLOS PÚBLICOS E LETRAS FINANCEIRA 

 

Quanto aos investimentos referenciados em Títulos Públicos, os investimentos 

que compõem a carteira do IPRAM, são operados por meio de fundos de Vértice, 

operadas junto às instituições CAIXA ECONOMICA e Banco do Brasil. Não há a 

operações diretas junto às corretoras e Tesouro Direto, em face de limitação de 

estrutural operacional. No entanto, os títulos públicos tratam-se de grande 

contribuição para a rentabilidade da carteira, em cenários de altas de taxas de 

juros, conforme enfrentados no período de 2021 a 2023, garantindo ainda a 

proteção da carteira e diversificação de ativos, sendo assim ainda em 2022, o 

Comitê de investimentos optou por operá-los através das instituições oficiais, face 

à transparência e gestão, aproveitando-se de taxas pré-fixadas IPCA+, que 

acompanham de forma positiva a meta atuarial definida para a carteira.  

RENDA FIXA RENTABILIDADE 

FUNDOS BENCHMA
RK R$ em 31/01/2025 NO MÊS % NO ANO % 

VaR Mês (*) 

CAIXA BRASIL 2027 X TÍTULOS PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 

Não 
Definido 

R$ 6.539.610,52 2,23 2,23 
1,37% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 FI RENDA 
FIXA PREVIDENCIÁRIO 

IPCA R$ 11.972.788,11 2,23 2,23 1,37% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS 
PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

Não 
Definido 

R$ 12.850.627,19 
 

2,24 2,24 
1,37% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS 
PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

Não 
Definido 

R$ 12.441.321,29 
2,56 2,56 

1,97% 

 
Tabela 12: fundos de investimentos Fundos de VÉRTICE, em Janeiro/2025.  
Fonte: Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2025), disponível em 
https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=31/01/2025 
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9. RISCO / RETORNO DA CARTEIRA 

Risco e retorno são dois conceitos que sempre devem estar atrelados e 

serem definidos de forma equilibrada. À medida que um aumenta, o outro segue na 

mesma proporção, ou seja, quanto mais riscos, maiores são as chances de ganhar 

mais em suas aplicações, assim como o contrário também é verdadeiro. 

Entretanto, esse conceito não é tão simples como parece. Qualquer tipo de 

investimento necessita de muito estudo, planejamento e conhecimentos sobre o 

mercado. Risco e retorno são dois conceitos que estão presentes em todos os tipos 

de investimentos, tanto em renda fixa, quanto em renda variável. 

Apesar de todas as aplicações possuírem certo grau de risco, que pode ou 

não ser equivalente ao retorno pretendido, é possível tomar algumas medidas 

visando a redução do risco da carteira ao mesmo tempo em que potencializa os 

retornos, como, por exemplo, diversificando.  

A carteira de investimento do IPRAM atualmente está bem diversificada, 

trabalhando de forma a não sofrer grandes percas em momentos de oscilação do 

mercado, bem como existe a preocupação e tomada de medidas que possam 

oferecer à carteira proteção e equilíbrio frente às constantes oscilações e cenários 

econômicos enfrentados. 

 

9. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA 
 

Artigos - Renda Fixa 
Resolução 

%  
Carteira 

$ 
Carteira 

% 

Estratégia de Alocação - Limite - 2024 
GAP 

Superior Inferior 
% 

Alvo 
% 

Superior 
% 

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' a ' 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 10,00% 25,00% 27.433.534,44 

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b ' 100,00% 64.970.497,24 59,21% 30,00% 42,00% 90,00% 33.790.226,73 

Artigo 7º, Inciso III, Alínea ' a ' 65,00% 20.548.459,17 18,73% 10,00% 12,00% 50,00% 34.318.609,70 

Artigo 7º, Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 10,00% 20,00% 21.505.718,69 

Artigo 7º, Inciso V, Alínea ‘a’ 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5.376.429,67 

Artigo 7º, Inciso V, Alínea ' b ' 5,00% 5.007.317,34 4,56% 2,00% 3,00% 5,00% 479.389,55 

Total Renda Fixa 100,00% 90.526.273,75 82,50% 42,00% 70,00% 195,00%  
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Tabelas: Enquadramento da carteira – Janeiro/2025. 
Fonte: Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2025), disponível em 
https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=31/01/2025      
 

Todas as aplicações do Instituto estão em conformidade com os critérios 

estabelecidos na Resolução da CMN nº 4.963/2021 e na Politica anual de 

investimentos. Todos os fundos estão corretamente distribuídos conforme os 

artigos da Resolução nº 3.922/10, alterada pelas Resoluções nº 4.604/17 e nº 

4.695/18. 

11. RENTABILIDADE DA CARTEIRA E META ATUARIAL 

A rentabilidade da carteira teve um percentual positivo de 2,05%, sendo este 

vindo da renda fixa, renda variável e exterior, a meta esperada para o mês era de 

0,61% (IPCA+5,21), tendo alcançado o acumulado de 2,05% no período.  

Artigos - Renda Variável 
Estruturado - Fundo Imobiliário 

Resolução 
%  

Carteira 
$ 

Carteira 
% 

Estratégia de Alocação - Limite 
- 2024 

GAP 
Superior 

Inferior 
% 

Alvo 
% 

Superior 
% 

Artigo 8º, Inciso I 35,00% 11.530.202,83 10,51% 10,00% 15,00% 30,00% 21.390.038,49 

Artigo 8º, Inciso II 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% 16.460.120,66 

Artigo 10º, Inciso I 10,00% 3.110.721,68 2,83% 2,00% 7,00% 10,00% 7.862.692,09 

Artigo 10º, Inciso II 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5.486.706,89 

Artigo 10º, Inciso III 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5.486.706,89 

Artigo 11° 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,00% 5,00% 5.486.706,89 

Total Renda Variável / Estruturado / 
Fundo Imobiliário 

35,00% 14.640.924,51 13,34% 12,00% 25,00% 70,00%  

Artigos Exterior Resolução %  
Carteira 

$ 
Carteira 

% 

Estratégia de Alocação - Limite -2024 
GAP 

Superior Inferior 
% 

Alvo 
% 

Superior 
% 

Artigo 9º, Inciso I 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 10.973.413,77 

Artigo 9º, Inciso II 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 10.973.413,77 

Artigo 9º, Inciso III 10,00% 4.566.939,48 4,16% 3,00% 5,00% 10,00% 6.406.474,29 

Total Exterior 10,00% 4.566.939,48 4,16% 3,00% 5,00% 30,00%  
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O resultado do mês de JANEIRO do IPRAM foi positivo sendo rentabilidade 

no valor de R$ 2.204.502,71 (dois milhões e duzentos e quatro mil e quinhentos e 

quinhentos e dois reais e setenta e um centavos) de saldo para o período de 

apuração. 

A meta acumulada esperada para o período era de 0,61% tendo sido atingido 

os resultados em 2,05%, e saldo de patrimônio financeiro no valor de R$ 

109.734.137,74 (cem e nove milhões e setecentos e trinta e quatro mil e cento e 

trinta e sete reais e setenta e quatro centavos), conforme demonstrado em evolução 

do gráfico apresentado. 
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Gráfico: Comparação entre a meta atuarial e a meta alcançada no período, Janeiro/2025. 
Fonte: Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2025), disponível em 
https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=31/01/2025 
 
 

12. Saldo Financeiro 

O IPRAM possui como saldo financeiro o valor de R$ 109.734.137,74 (cem e 

nove milhões e setecentos e trinta e quatro mil e cento e trinta e sete reais e setenta 

e quatro centavos). 

 

Gráfico: Comparativo de Saldo financeiro mês a mês do ano de 2025. 
Fonte: Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2025), disponível em 
https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=31/01/2025 
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13. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO NO PERÍODO 

No mês de Janeiro/2025 não houve credenciamento. 

13.1 - Deliberação do Comitê: 

Após análise do cenário econômico, ponderou-se que a carteira continuará 

voltada para movimentações conservadores que tendem a priorizar a proteção 

econômica dos investimentos em relação ao IPCA e também como tratado na 

reunião de dezembro de 2024 que seria realocado os valores de renda variável 

diminuindo a exposição da carteira. Portanto, a realocação da carteira ficará sendo:  

 BB SELEÇÃO FATORIAL FIC AÇÕES no valor de resgate de R$ 200.000,00 

(duzentos mil reais) reaplicação em CDI no fundo BB PREVIDÊNCIA FLUXO 

RF CNPJ: 13.077.415/0001-05; 

 ITAÚ DUNAMIS RESP. LIMITADA FIF CIC AÇÕES no valor de resgate de 

R$ 1.500.000,00 (um milhão e quinhentos mil reais) reaplicação no fundo 

ITAÚ HIGH GRADE RESP. LIMITADA FIF CIC RF CRÉDITO PRIVADO 

CNPJ: 09.093.883/0001-04. 

 

14. PARECER E DELIBERAÇÃO DO COMITÊ 

Os Regimes Próprios de Previdência Social são entidades destinadas à 

administração dos benefícios previdenciários e de risco dos servidores públicos 

vinculados ao Ente federativo de origem do Regime Próprio. Sua importância 

cresceu exponencialmente nos últimos anos, sobretudo pelo montante de recursos 

administrados, mas também por sua função social em prover aposentadorias e 

pensões para um grande contingente de servidores públicos estaduais e 

municipais. 

Tendo sido evidenciado conformidade e enquadramento da composição de 

investimentos do Instituto de Previdência, no qual se refere à gestão e aplicações 

dos recursos financeiros no mês de Janeiro/2025, manifestamos parecer 

favorável à aprovação do presente Relatório.  
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Destaca-se que as informações contidas no presente Relatório, estão 

subsidiadas pelo Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), 

bem como do Relatório Nossa Visão e Panorama do mês de setembro, sendo os 

referidos documentos informativos apresentados aos Conselhos Deliberativo e 

Fiscal, anexo ao presente relatório, sendo os mesmos disponibilizados em Fonte: 

Relatório de Investimentos Assessoria Crédito e Mercado (2024), disponível 

https://plataforma.siru.com.br/relatorios_new/relatorio.aspx?data=31/01/2025 . 

Encaminha‐se o presente Parecer contendo a respectiva análise favorável, 

para avaliação e deliberação do Conselho Deliberativo e Fiscal. 

 

Espigão do Oeste/RO, 21 de Fevereiro de 2025. 

Valdineia Vaz Lara 
Gestor de Recursos/ CPA10 Anbima/ CP RPPS DIRIG II/ CP RPPS CGINV II 

Portaria nº. 005/GP/2021 
Decreto nº. 4800/2021 

 

Naira Regina Ricieri 
Presidente do Comitê de Investimentos/ CPA10 Anbima/ CP RPPS CGINV I 

Decreto nº. 4800/2021 

 

Alessandra Raasch Rogus 
Secretária do Comitê de Investimentos/ CPA20 Anbima/ CP RPPS CGINV II 
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